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Contro tasse e casta

=2x ANTONIO CASTRO

MEE £ Iesasperazione elarab-
bia il motore della protesta che
ieri ha trascinato in piazza a Por-
denoneartigiani, commercianti,
professionisti e titolari di partite
Iva. Tra tasse, burocrazia e altre
diavolerie si perde pilt tempo
che a lavorare. «La nostra gente
non eavvezzaascenderein piaz-
za», spiega a Libero Alberto Mar -
chiori, presidente di Ascomi
Confcommercig di Pordenone,
«stavolta il senso e il messaggio
sono forti. Sono arrivate delega-
zioni da Trieste, Udine, Gorizia,
Venezia, Treviso, Padovae Tren-
toenon eranosoloPartiteIvama
anche liberi professionisti e arti-
giani».

Maelaburocrazia ela giungla
degliadempimenti astrozzarele
piccole imprese. In un ampio
dossier che’Ascom ha inviato a
tuttii partiti sifalasommadi tut-
toquellochenonfunziona. Tan-
toperiniziareil costodellaburo-
craziaper leimprese ammontaa
61 miliardi di euro, stando alle
proiezioni dell’Antitrust: se si
riuscisse a ridurlo del 25% avre-
mounaumentodelPildell’1,7%,
sostiene ’Associazione. Ma c'e
di pitt: da un’indagine del 2009
della Confcommereia Imprese
per I'Ttalia, mediamente le Pmi
destina ogni mese allo svolgi-
mento degli adempimenti am-
ministrativi dalle cinque alle sei
giornate/uomo. E i relativi costi
oscillano in media tra 1'1,0% e
I'1,4% suiricavi delleimprese.

Comesenonbastassel'ultima
manovra, quella di Ferragosto,
ha esasperato gli animi. «Le im-
prese che rappresentiamo»,
spiega I'’Ascom in un documen-
to dettagliato in cui si fanno a

«Sei giorni al mese
vanno alla burocrazia»

Commercianti e arfigiani in piazza a Pordenone. Delegazioni
dal Nordest. Confecommercio: «61 miliardi in adempimenti»

pezzi i capisaldi dell'ultima ma-
novra fatta per oltre il 60% di
nuove entrate, «non riescono

pit1afare fronte ai costi aziendali
espesso sono costretteachiude-
re e a lasciare a casa i propri di-
pendenti». Insomma, secondo
I’Associazione di categoria che
haincassato anchelabenedizio-
ne del presidente nazionale del-
la Confcommercio Carlo San-
galli, «si chiedono sacrifici come
sempre ai soliti noti, invece di ri-
durre I'enorme livello di evasio-
ne fiscale nel Paese; non si tocca
al contrario la spesa improdutti-
va ed i tanti sprechi che si anni-
dano nelle strutture pubbliche e
nella politica».

Di pill. All'interno della ma-
novra invia di approvazione so-
no piazzate alcune bombe, vere
e proprie minacce alla liberta di
impresa. Come la liberalizzazio-
ne del settore (art. 3 della Mano-
vra), I'accorpamento delle festi-
vita (art. 1, c. 24 della Manovra),
con la conseguente scomparsa
dei “ponti” turistici, la liberaliz-
zazione degli orari dei negoz
(art. 6, c. 4 della Manovra) com-
presalasoppressione delle chiu-
sure domenicali, festive e della
mezza giornata settimanale, alla
quale, l'inasprimento della la
lottaall’evasione (art. 2 dellaMa-
novra) accompagnata perdo da
campagne di criminalizzazione
dei mass media; 1'aumento
dell'Iva di un punto percentuale
e la perdita della capacita nor-
mativa delle Regioni, soprattut-
to di quelle a Statuto Speciale.

Senza tutti questi lacci e im-
posizioni (soprattutto fiscali) le
imprese - sostiene I’Ascom - po-
trebbero offrire piit lavoro e
maggiore crescita. Proprio quel-
lo cheserve ad unPaese fermo.
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Il rapporto di Bruxelles sulle finanze degli Stati. Giu la Borsa, i Bot salgono al 4,1%

La Ue preme per altre misure

Titoli e privatizzazioni, delegazione cinese a Roma

L'Italia deve essere
pronta a «misure aggiun-
tive» se le entrate fiscali
saranno minori di quan-
to previsto e se vi fossero
difficolta a tagliare la spe-
sa: e I'avviso della Com-
missione europea conte-
nuto nel rapporto sullo
stato delle finanze pubbli-
che dell'Unione. Teri Bor-
se gill, Milano a -3,9%.
Tassi dei Bot al 4,1%. Dele-
gazione cinese a Roma:
Pechino potrebbe fare si-
gnificativi acquisti di tito-
li del debito ed effettuare
investimenti in societa
strategiche.

DAPAGINA S A PAGINA 13

Pressing di Bruxelles sulla manovra
«I. Ttalia sia pronta a nuove misure»

['Ue: pit interventi se tagli di spesa e lotta all evasione non bastano

Vediamo un rallentamento dell’economia mondiale, ma questo
non vuol dire che ci sia recessione Jean-Claude Trichet presidente Bce

Il segretario al Tesoro, Timothy Geithner, partecipera
all’Ecofin che si terra il 16 settembre a Varsavia

Le misure annunciate dal ministro greco delle Finanze
sono positive Herman van Rompuy presidente della Ue

Atene sul filo

Tensioni sulla Grecia,

ci sono ritardi

sul programma e

la liguidita finira a ottobre
DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

BRUXELLES — Un po’ co-
me nella canzone di Gianni
Morandi: «Si pud dare di
pili». Anzi: potremmo esse-
re costretti a dover dare di
pili, dovra farlo l'ltalia se
non riuscira a raccogliere
quanto spera di raccogliere
dalle future entrate del Fi-
sco. La manovra finanziaria
€ appena stata presentata a
Roma, e lodata a Bruxelles,
che nella stessa Bruxelles
I'Unione Europea torna a ti-
rare le briglie: e a preannun-
ciare possibili, necessarie
«misure aggiuntive», cioe ul-
teriori sacrifici finalizzati a
consentire la riduzione del

0 deta - 30

deficit. La frase «nuova ma-
novra» non viene pronuncia-
ta esplicitamente, ma € co-
me se fosse scolpita fra le ri-
ghe.

Dice infatti il rapporto
2011 sulle finanze pubbli-
che, pubblicato ieri dalla
Commissione europea, che
un’azione aggiuntiva potra
«essere richiesta» all'ltalia
«se ci fossero difficolta nel
raggiungere il previsto con-
tenimento della spesa», cioé
«se, ad esempio, le entrate
dovute a un migliorato
adempimento degli obbli-
ghi fiscali saranno minori di
quanto previsto nel bilan-
cio, o se sorgessero difficol-
ta nelle restrizioni di spesa
programmate». Segue la ri-
conferma di vecchie e nuo-
ve perplessita, quelle ribadi-
te anche a luglio, su uno
sfondo di scetticismo appe-
na dissimulato: «Dato il de-
bito pubblico molto alto, at-

testato intorno al 120% del
Pil nel 2011, il perseguimen-
to di un consolidamento cre-
dibile e duraturo e 'adozio-
ne di misure strutturali a so-
stegno della crescita sono le
priorita chiave per I'ltalia».
Senza dimenticare che «i ri-
schi riguardo alla
sostenibilita di lungo termi-
ne delle finanze pubbliche
appaiono di livello medio».
Bruxelles ribadisce comun-
que il suo sostegno all’impe-
gno di consolidamento del
bilancio, assunto da Roma
per il 2012-2013.

11 tutto, spiegano ai piani
alti della Commissione euro-
pea, puo riassumersi in un
monito spiccio: niente pilt
distrazioni, andate fino in
fondo con le misure annun-
ciate e tenetevi pronti a nuo-
ve tirate di cinghia. Se poi
qualcuno avesse ancora dei
dubbi, la Commissione indi-
ca un quadro generale a dir
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poco inquietante: «In Euro-
pa € ora in corso una ripresa
incerta dalla peggiore crisi
economica dalla Seconda
guerra mondiale. Tuttavia,
visto che la crisi ha aggrava-
to gli squilibri accumulati
precedentemente dall’econo-
mia mondiale, il processo di
aggiustamento sta portando
a un periodo di debolezza
dell’attivita economica pilt
esteso». Questa & anche I’'Eu-
ropa dove ogni giorno — e
ieri per I'ultima volta — dal-
la Germania filtrano voci sul-
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I'i inente b. tta del- st
I Crector dale Grect o da | deficit in Europa &) 0enda ]38
Bruxelles si tisce, e su- i
bito dopo arrivano alfré noti- Rapporto defici/Pil % ) Spagna [ 6,5

zie che confermano la smen-

tita. Come I'annuncio appe- O Austria ol -3,7 % G.Bretagna | -8,8
na giunto da Atene: c’e liqui-

dita per pagare gli stipendi ;

pubblici solo fino alla fine di O Belgio I -38 (&) Portogallo | -9,1

ottobre. O la durissima nota :
del governo, firmata dal mi- () Francia | -5,8 O Irlanda -‘ -32,4
nistro delle Finanze, che ac- —
cusa «importanti Stati» del- e ; 4
I'Eurozona di voler pescare Germania I -1.7
nel torbido. Lo spread, il di- Greci | 10
vario fra i rendimenti dei ti- @ recia =
toli decennali greci e quelli 154“‘““'
omologhi tedeschi, ha or- O [TALIA il 37 | capitali utilizzati
mai superato i 2.000 pun- ! ‘ dalla Bce
ti-base. Un bund tedesco da magtgioaoggi
rende oggi 1'1,73%, il suo per sostenere
omologo greco il 21,08%. E |14 .m"I.ardI i titoli di Stato
questo, nel bel mezzo del pa- nvestiment europei &
norama europeo appena di- della Bee ARCO
segnato dalla Commissione: sul mercato
il debito pubblico continue- ohhllgazionalﬂo_
ra a crescere anche nel 2012, europeo nell'ultima

settimana

mentre il deficit dell’Eurozo-
na passera dal 4,3 del Pil nel
2011 al 3,5% nel 2012, senza
pero crollare. La crescita eco-
nomica sara nel 2012 del-
I'1,9%: non inebriante. E po-
chi hanno diritto a buone pa-
gelle, per esempio nel cam-
po della «governance di bi-
lancio» (la capacita di tene-
re i conti pubblici in ordi-
ne): nell'ultimo decennio so-
lo 8 nazioni, Germania e Bel-
gio in testa, risultano al di
sopra della media europea,
mentre 12 — Italia compre-
sa — sono finite fragorosa-
mente al di sotto.

Luigi Offeddu

loffeddu@rcs.it
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Retroscena Palazzo Chigi studia le strategie per accelerare il taglio dello stock delle emissioni. La legge di Stabilita
[l premier, il piano privatizzazioni e «quola 90»

Dalle cessioni Fipotesi di incassare 140 miliardi per ridurre il debito pubblico
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ROMA — «Quota 9o» & I'obietti-
vo ambizioso quanto arduo del cen-
trodestra, l'nltima e unica carta a
disposizione per non consegnare il
Paese alla recessione e non conse-
gnarsi alla sconfitta nelle urne.
«Quota 9o» & la soglia entro cui ri-
portare il debito pubblico in modo
da rilanciare I'’economia e risalire
nei consensi. Perché & vero che la
manovra non é stata ancora appro-
vata, ma nella maggioranza gia si
discute dei prossimi provvedimen-
ti. Tutti sanno che non basterebbe
tenere in ordine i conti dello Stato
per affrontare quello che Napolita-
no ha definito «il tema drammati-
co e stringente della crescita». Cosi
prende corpo 'operazione di cui
s’intuiscono i contorni nell'iniziati-
va del Tesoro, che entro la fine del
mese intende organizzare un semi-
nario per la «valorizzazione e di-
smissione» del patrimonio dello
Stato, dagli immobili alle conces-
sioni, alle municipalizzate trasfor-
mate in societa per azioni.

L’azione di Tremonti & anche I'ef-
fetto di una spinta che parte dall’in-
terno del Pdl, dove gia ad agosto
— nei giorni convulsi in cui veniva
elaborata la manovra d’emergenza
— si era iniziato a discutere sulla
necessita di intervenire drastica-
mente sul debito. Ce n’é traccia in
due report trasmessi nel mese scor-
so a Berlusconi da Verdini: nel pri-
mo il tema viene affrontato sotto il
profilo politico, nel secondo sotto
I'aspetto economico. E un piano
choc dettagliato — con tanto di vo-
ci e cifre a margine — che punta a
tagliare il debito di 400 miliardi: si
va dalla vendita dei «gioielli di fa-
miglia dello Stato» (che fruttereb-
be circa 140 miliardi), alla dismis-
sione delle utilities locali (una deci-
na di miliardi); dall’alienazione del
patrimonio immobiliare con tanto
di risparmio calcolato sulla manu-
tenzione (un centinaio di miliar-
di), alle cessione delle aree dove in-
sistono immobili su terreni dema-
niali (una trentina di miliardi).

Cosi si scenderebbe a «quota
90», e abbattendo lo stock del debi-
to — con un forte risparmio sugli
interessi — si avrebbero anche le
risorse per interventi a favore di
imprese e famiglie: «Cosi — é scrit-
to nel report politico — troverem-
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mo ad esempio i soldi per il quo-
ziente familiare, che garantirebbe
I'alleanza con I'Udc. Cosi risane-
remmo I'economia e rivincerem-
mo le elezioni». I documenti tra-

smessi dal coordinatore del Pdl al
premier sono stati anche discussi
nel partito. In questi giorni a parla-
re del piano sul debito é stato il vi-
ce capogruppo alla Camera, Corsa-
ro, che ha dato voce a un dibattito
in atto ai vertici di Via dell’'Umilta.

Tenere in ordine i conti dello Sta-
to con il pareggio di bilancio non
basta, se e vero che — nonostante
la manovra — lo spread dei Btp dai
Bund continua ad aumentare, bru-
ciando risorse e speranze di ripre-
sa: il problema & la competitivita ri-
spetto agli altri Paesi europei. Per-
¢io, come ha ammesso I'altro coor-
dinatore del Pdl, La Russa, «il nodo
del debito va sciolto. Di conseguen-
za é ineludibile affrontare la que-
stione delle dismissioni. D’altron-
de, se una famiglia non ha piu sol-
di, deve vendere la casa ereditata
dalla nonna». «E la crisi & una stra-
ordinaria occasione per la rivolu-
zione liberale», aveva scritto in ago-
sto Verdini al Cavaliere, senza reti-
cenze; «O si riduce il corpaccione
dello Stato o non ci saranno risorse
per far nulla. La manovra da sola
rischia di diventare la tomba politi-
ca del centrodestra».

11 Pdl ne & consapevole, e attorno
al progetto si discute. Ma & un pas-
saggio molto complicato. C’é chi ra-
giona su ipotesi di patrimoniale
(che pero fa venire 'orticaria al pre-
mier), chi rilancia un intervento
sulle pensioni (che pero fa venire il
maldipancia alla Lega), e chi accen-
na all'idea di un condono fiscale e
previdenziale tombale, come ulti-
mo atto dopo il varo della riforma
tributaria. Tutto comunque servi-
rebbe per ridurre il debito e conqui-
stare «quota go», vissuta come una
sorta di «quota salvezza» per I'ltalia
e «quota scudetto» per il centrode-
stra, se & vero che il segretario del
Pdl Alfano — nelle riunioni di parti-
to — ha ammesso che «questa po-
trebbe essere la scossa» di cui il si-
stema economico e la maggioranza
hanno bisogno, sottolineando co-
me «le politiche per la crescita so-
no necessarie per intercettare di
nuovo il consenso dei ceti produtti-
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vi e dei cittadini».

1l primo passaggio delicato sara
lalegge di Stabilita che andra vara-
ta in ottobre. E gia si avvertono le
tensioni, perché nel Pdl nessuno &
pill disposto ad accettare a scatola
chiusa i provvedimenti di Tremon-
ti. Il premier che si definisce «il ca-
po del partito della crescita», e che
mira alla riforma del fisco per rilan-
ciarsi, si rende conto che il taglio al
debito & I'unica e ultima carta a di-
sposizione. Peccato che altre carte
— quelle giudiziarie — rischino di
travolgere lui e il ministro dell’Eco-
nomia...

Francesco Verderami

® RIPRODUZIONE RISERVATA

Il ministero dell'Economia

Per ridurre il debito pubblico il
governo (nella foto il ministero
dell’Economia) sta pensando di
accelerare sulle privatizzazioni. A
cominciare dalle municipalizzate
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La domanda di Pechino

«Se |la Bce non sostiene

i vostri titoli di Stato, perché
dovremmo farlo noi?»

Il ruolo della Cassa depositi

Da anni la Cassa depositi studia
il modo di coinvolgere
i fondi sovrani negli investimenti

MILANO — Quando Vittorio Grilli e
andato a Pechino all'inizio di agosto,
Tesito dei suoi incontri & stato impossi-
bile da equivocare. Il direttore generale
del Tesoro propose ai gestori dei vari
fondi sovrani cinesi e ad altri investitori
a Hong Kong e a Singapore di puntare
sui titoli italiani. Loro risposero con una
domanda: se la Banca centrale europea
non compra i titoli italiani, perché do-
vrebbe farlo quella di Pechino?

I cinesi erano pronti a impegnarsi so-
lo se dietro le quotazioni dei titoli di Ro-
ma si fosse stesa una rete di sicurezza.
Da allora la Bce ha speso circa 50 miliar-
di di euro in interventi sul debito pubbli-
co italiano e forse anche per questo an-
che la Cina inizia a mostrare interesse.
Dunque magari era solo questione di
tempo: come scrive il «Financial Times»
nel numero di oggi, la scorsa settimana
il presidente della China Investment
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* Ouota dula dal Tesoro o

Corporation Lou Jiwei ha condotto a Ro-
ma una delegazione di investitori del
suo Paese. 11 Tesoro non commenta né
smentisce I'indiscrezione che Lou abbia
incontrato, fra gli altri, anche il mini-
stro dell’Economia Giulio Tremonti. La
delegazione cinese avrebbe poi avuto
dei colloqui con i vertici della Cassa de-
positi e prestiti.

L’agenda romana della China Invest-
ment Corporation (Cic) dala misura del-
I'interesse del piil grande investitore
asiatico per I'talia. Cic si alimenta in
parte delle riserve della banca centrale
della Repubblica popolare, che ha in ge-
stione un patrimonio di circa 3.200 mi-
liardi di dollari. E al Tesoro Lou Jiwei ha
senz’altro parlato dell'ipotesi di acqui-
stare titoli di Stato italiani: fin dalla visi-
ta di Grilli a Pechino in agosto, i cinesi
avevano concordato sul fatto che gli at-
tuali prezzi molto bassi in linea di princi-
pio fossero attraenti.

Anche con la Cassa depositi e prestiti
le discussioni sono state probabilmente
molto articolate. Da anni il presidente
della Cdp, Franco Bassanini, & impegna-
to in una campagna per coinvolgere i
grandi fondi sovrani asiatici negli inve-
stimenti in infrastrutture e nei servizi di
pubblica utilita in Italia. L’interesse cine-
se puo dunque risultare importante an-

ECONOMIA E POLITICA

0 tramite Celp, ** Stima Perotli-Zingales

D'ARCO

che per futuri piani di privatizzazione di
societa di servizi pubblici locali in Italia,
Resta da vedere quale sara I'impatto
sui mercati. In passato, delegazioni di
Pechino avevano visitato sia la Grecia
che il Portogallo. Ieri sera I'euro ha recu-
perato 10 0,8% a 1,36 dollari alla notizia
della visita a Roma. Ma per il momento
alle aste di titoli del Tesoro e sul merca-
to secondario non risulta una presenza
massiccia di investitori asiaticl. I grandi
fondi di Pechino o Singapore per ora
non hanno venduto Btp, ma non hanno
neppure rafforzato le posizioni. I prossi-
mo test arrivera oggi, con I'asta di tre o

quattro miliardi di Btp quinquennali.
Federico Fubini
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L'articolo del 3 agosto in cui
il «Corriere» ha raccontato della
missione in Cina di Vittorio Grilli
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ribzsso delle ban Milano -3,89% - Wall Street recupera sule voci di acquisti cinesi di aond europei

SPECIALE MERCATI E MANOVRA i

Borse ancora glu il BoT balza al 4,15%

Resiste la domanda per i titoli a un anno ma con un netto rialzo del rendimento - Lo spread BTp-Bund sale a 385

esposte verso d'1[[|1| =2d sU1 st Lle:

mm Borse europee anche ieri in ca-
duta libera, trascinate al ribasso dai
titoli degli istituti bancari pili espo-
stineiconfrontidella Grecia. Piazza
Affari ha lasciato sul terreno il 3,89
per cento. L’effetto Greciahatravol-
to i titoli delle banche francesi, con
Parigi (-4%) maglia nera in Europa.
A Wall Street I'indice S&P ha chiu-
so invece in recupero dello 0,70%,
sulle voci di acquisti cinesi di bond
Ue, in particolare italiani. Buona
all’asta di ieri la domanda dei BoT
annuali, ma con un tasso in netto
rialzo al 4,19, mentrelospread BTp-

Sono stati chiesti dal mercato titoli
per 19 miliardi (1,64 volte 'offerta)
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Bund é arrivato a 385 punti.

Servizi » pagine 2-10

IL COLLOCAMENTO

Astada 11,5 miliardi,

i tassi dei BoT annuali

balzano al 4,15%

Rendimento all’1,90% per i titoli a tre mesi

Oggi in offerta altri sette miliardi coni BTp

LA DIFFERENZA

I Bu-bill tedeschi a sei mesi
ieri sono stati collocati
auntassodello 0,18 %,
contro'1,90% (era '1,03% a

marzo) dei nostri BoT
ROMA

mm Che sarebbe stataun’astaspi-
nosa,quelladei BoT ieri,eraquan-
tosiaspettavano tuttiipartecipan-
tiin prima filaaquestomaxi-collo-
camento dan,s miliardi predispo-
sto dal Tesoro con un mix di Buo-
niatreedodicimesi:lebanchespe-
cialist, gli investitori, itraders pro-
nosticavano tassi in forte rialzo, e
cosl ¢ stato. Perche le aste scatta-
no la fotografia impietosa di quel-
loche accadeinquel precisoistan-
te sui mercati, mettono anudo an-
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sie e entusiasmi. E ieri, dopo un
week-end privo di novita vera-
menterilevantiperalleviarelacri-
si e una mattinata di dichiarazioni
politiche europee inconcludenti,
hanno prevalso immancabilmen-
tele paure dell'imminente del de-
fault della Grecia, dell’arrivo della
recessione, di un’Ttalia contamina-
ta dal rischio-contagio sovrano
perviadialto debito pubblico, bas-
sa crescita, rating barcollanti, gui-
da politica fiacca. T due BoT sono
stati collocati interamente per gli
ammontari prefissati, con richie-
ste che hanno sfioratoi19 miliardi
dando prova di una domanda an-
corabuonatenuto conto delle cir-
costanze. Mairendimenti sonosa-
liti al di 12 delle previsioni. I Buoni
annuali sono tornati a rendere il
4,15% dal 2,069% dell’asta di di ago-

sto e quelli trimestrali, una rarit,
sono schizzati all',90% mentre lo
spread BTp/Bund si allargavanuo-
vamente oltre quota38o punti.

Tl mercato si & consolato guar-
dando innanzitutto al livello della
richiesta per circa19 miliardi con-
centrata sui BoT, strumenti di ge-
stione di tesoreria ideali per ban-
che centrali e fondi monetari, che
complessivamente hannoraggiun-
tounrapportodicopertura (rispet-
to all’ammontare totale di 11,5 mi-
liardi) di 1,64 volte. Stando a Chia-
ra Manenti, analista di Intesa San
Paolo,la partecipazionedeirispar-
miatori privati e stata «buona, so-
prattutto peril BoT aun annoy. Vi-
ste separatamente, per0, le due
astenonhannobrillato. TBuoni an-
nualisonostaticollocati per7,5mi-
liardi controi7,7inscadenzae so-
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Il differenziale tra BTp a due anni
e Schatz tedeschi e salito a 393 punti
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nostatirichiesti per 1,5 miliardi cir-
ca:unrapporto di coperturadi,s3
volte contro le 1,94 volte di agosto
quanto i Buoni a12 mesi sono stati
venduti per 6,5 miliardi e richiesti
per12,64.Inquantoal Buonotrime-
strale, emesso 'ultima volta lo
scorso marzo, l'effetto-raritd ha
avuto un impatto benefico margi-
nale: contro i 4 miliardi in offerta
ne sono stati richiesti 7,4 con un
rapportodicoperturadii,86volte,
di gran lunga inferiore rispetto al
collocamento in marzo quando
per 3,5 miliardi in offerta ne sono
stati domandati 8,4 conunrappor-
tobid-to-cover di 2,42 volte.
Labuona tenuta della domanda
in asta & fondamentale di questi
tempi. Oltreallimpegno di azzera-
mentodeldeficit/Pil, diritornoali-
velli significativi di avanzo prima-
rio e ditaglio del debito/Pil, i mer-

statidicollocaretitoli,cioe prende-
re in prestito il denaro necessario
per rimborsare i titoli in scadenza

e finanziare il deficit. E sotto que-
sto profilo, anche grazie all'inter-
ventodellaBee che rimpolpagliac-
quisti sul secondario, I'Ttalia non
hadeluso imercati.

Sono stati i rendimenti in asta,
ieri, a far emergere in tutta la sua
gravita la sfiducia dei mercati nei
confrontidell’andamentodell’eco-
nomia, dei debiti pubblici e della

capacitadellaclasse politicaeuro-
pea e anche italiana di risolvere i
pressanti problemi sul tavolo. T
BoT annuali, a prezzi molto bassi,
sono letteralmente volati sul ren-
dimentolordodel 4,1539%, (tasso di
assegnazione minimo al 4,08% e
massimo al 4,25%), un livello che
non si vedeva dall’autunno del
2008. Ma piu che i riferimenti al

viBu-bill tedeschia sei mesi, collo-
catiper3,9miliardiauntassostrac-
ciatoallooa8percento. IBoT atre
mesi sono stati venduti all'1,90%,
control',03% dimarzo.

Ancora una volta oggi, guar-
dando alla domanda e al rendi-
mento di assegnazione, il merca-
to valutera con attenzione l'esito
dell’asta del nuovo BTp quin-
quennale che secondo Chiara Ma-
nentivain offerta «per un impor-
to non esagerato» trai3ei4 mi-
liardi.Terilospread traiBTpadie-
cianni e i Bund si & allargato fino
ai 385 centesimi di punto percen-
tuale: ma ad accrescere le ansie
degli addetti ailavori & statoil gap
tra i BTp a due anni e gli Schatz
tedeschi salito a393 punti e supe-
rando dunque quello deidecenna-
li, con una curva spread invertita
non pitt tra i cinque e i dieci anni

catialle prese conlacrisidel debito passato, a mettere in risalto lalto ~ Matra idueeidiecianni.
sovrano europeo guardano Inma-  rendimentodiquesti Buoniannua- L.B.
nieramaniacale alla capacitadegli 14 statojeriil confronto coninuo- ORIPRODUZIONE RISERVATA
Il confronto con la Germania
Rendimento dei titoli di Stato italiani e tedeschi
20 anni

3Imesi

1 anno 2 anni

Janni

5anni

10 anni

6,50

30

4,15

" L’ASTADIIERI

100,38 per cento

IlBoT italiano a un anno rende
il 4,15 per cento mentre il titolo
tedesco equivalente frutta

2,61

0

. Fonte: Reuters
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Il calendario dei BoT
Domanda elevata Rendimenti composti lordi alle emissioni. Anno 2011
= Estataregistrataunadomanda BoT
elevatanell'astadeititolidistatodi  Mese
ieri. Sono stati collocati 11,5 miliardi Flessibili 3 mesi 6 mesi 12 mesi
diBoTafronte diuna richiestadi19 = = 1,705 =
miliardidi euro. Nel dettaglio,sono  Gennaio - = - 2,067
stati assegnati 4 miliardidiBoT, _ ~ 1,426 _
scadenza 3 mesi,a fronte diuna - - - 1.862
richiestadi 7,436 miliardie7,5 Febbraio :
miliardidiBoT,scadenza 1anno, _ 1311 _
controunarichiesta di 11,471 WG - 1,038 - 2,098
miliardidi euro. ILrendimento peri - = 1,401 =
BoTa 3mesisiéattestatoall'1,92 ] _ — — 1,980
percento, quellodeiBoTaunannoé  Aprile 1666 -
salitoal 4,152 per cento : 2106
= Oggil'asta dei BTp (laprima Maggio - — - :
tranche del nuovo benchmark = = 1,664 =
quinquennale (in genere Gi 2,147
apprezzatodagli investitori 1ugno = = 1,998 =
internazionali) e ben quattroBTp :
off-the-run). Intotale l'offerta Lugtio 2,269 3,670
massimaraggiungerai7 Agosto - - 2,140 2,959
miliardi di euro. Settembre = 1,900 = 4,153
Il peso dei rifinanziamenti
LA SOSTENIBILITA DEL DEBITO IL COSTO DEL DEBITO
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MADEINITALY

Istat, a luglio
produzione
industriale -1,6%

Inluglio tonfo della produzione
neltessile-abbigliamento,
frenata per elettrodomesticie
auto, ma balzo deibeni
strumentali. Secondo |'Istat,
lindice destagionalizzato della
produzione industriale sié
contratto dello 0,7% rispettoa
giugnoedell',6% intermini
tendenziali. Nella media dei
primi sette mesi del2011a
produzione écresciuta
dell’1,4%.

Scarci » pagina27

Secondo 'Istat, in luglio -1,6% rispetto a un anno fa: & il terzo dato mensile negativo

La produzione continua a calare

Contrazione di tessile ed elettrodomestici ma balzo della meccanica strumentale
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ESTERO EMERCATO ITALIA
Nel secondo trimestre,
l'export & stato pill intenso
peril Nord-Est e il Sud.

Sasso (Ceced): «Domanda
debole e Cig come nel 2010»
Emanuele Scarci

mm In luglio tonfo della produ-
zione nel tessile-abbigliamento,
colpodifreno perelettrodome-
stici e auto, ma balzo dei beni
strumentali, macchinari e at-
trezzature, che si confermano il
volano della nostra economia.
Conferma invece per I'export
tricolore che, almeno fino a tut-
to il primo semestre, & stato
spinto dallo sforzo congiunto
ditutte le regioni.

Luglio ribadisce i timori sul
bruscorallentamento della pro-
duzione italiana e segna il terzo
calo mensile consecutivo. Se-
condo I'Istat, 'indice destagio-
nalizzato della produzione indu-
striale si & contratto dello 0,7%
rispetto a giugno e dell’1,6% in
termini tendenziali corretti (i
giorni lavorativi sono stati 21,
controi2z2diluglio 2010).

Nella media dei primi sette
mesi del 2011 la produzione &
cresciuta dell’1,49 rispetto al-
lo stesso periodo dell’anno
precedente.

Nel confronto tendenziale, i
settori dell'industria pitt dinami-
ci sono stati la produzione di
macchinari e attrezzature
(+9,5%, al massimo dal dicembre
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2008) elametallurgiaeiprodotti
inmetallo (+4,5%). Sul fronte op-
posto quello del tessile-abbiglia-
mento e pelletteria & stato quasi
uno stop: -20%. A distanza, gli
elettrodomestici segnano -8,1%,
imezziditrasporto -4,89%, la chi-
mica-5% e 'alimentare -29%.

Gia nei mesi scorsi il tessile
avevamanifestatosegnidirallen-
tamento main luglio il calo degli
ordinideve averinfluito pesante-
mente sulla produzione. Nell'in-
dustria degli elettrodomestici,
secondo settore industriale do-
po lauto, «sul calo della produ-
zione - osserva Andrea Sasso,
presidente di Ceced Confindu-
stria, 'associazione di categoria
-hainfluitoladebolezza della do-
manda ma anche un confronto
sfavorevole: il 2010 ha beneficia-
to degli incentivi pubblici. In lu-
gliolevendite, il sellin, hasegna-
to un -9% contro un -12% di giu-
gno, maingeneraleilterzo trime-
stre si profila molto scarico, con
unricorso alla Cig in linea con il
2010». La conferma sulla debo-
lezzadelmercato arrivadall’ulti-
ma settimana di agosto: diverse
imprese di elettrodomestici ave-
vano ripreso l'attivita ma i forni-
tori erano ancora chiusi. Poi Sas-
so conclude sottolineando che
persollecitareladomanda «il tra-
de, dopo un mese o due dal lan-
cio, € costretto a mettere in pro-
mozione persino i nuovi prodot-
ti. Con evidenti ricadute negati-
ve sui margini».

Per il segretario confederale

ECONOMIA E POLITICA

della Cgil, Vincenzo Scudiere,
«il tonfo della produzione in
settori industriali rilevanti per
ilnostro paese éla dimostrazio-
ne concreta che una manovra
fattadisoli tagli affossal’econo-
mianazionale cheavrebbe inve-
ce bisogno di stimoli per poter-
siriprendere».

Molto meglio la performance
dell’export: I'Istat segnala che,
nelsecondo trimestre 2011, lacre-
scita & stata pitt intensa per le re-
gioni nord-orientali (+4,4%),
buona per ilMezzogiorno (+29%),
leregioni centrali (+1,4%) enord-
occidentali (+0,5%). Trale regio-
ni pitt dinamiche la Sicilia
(+29,29) e il Lazio (+20,89%).

«Le imprese italiane,daNord
aSud, - interviene il sottosegre-
tario allo Sviluppo economico,
Catia Polidori - si confermano
competitive. Continuiamo in
questa direzione concentrando
gli sforzi per sostenere le nostre
imprese, soprattutto quelle piti
piccole, a raggiungere anche i
mercati pitt lontani».
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Borse ancoragiil, il BoT balza al 4,1%
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LA PRODUZIONE INDUSTRIALE

Indice mensile destagionalizzato

2009 2010 2011
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IL TONFO DEL TESSILE

Produzione industriale per settore. Variazioni percentuali sullo
stesso mese dell’anno precedente, luglio 2011

Macchinari - —— w QNS SR
Metallurgia -~ 4,5

Elettronica 28

Fornitura energia -~ -3,8 e =
Mezzi di trasporto -4.8

Chitiga s we (B s
Raffinaz. di petrolio -7.0

Elettrodomestici -8.1

Tessile e 220,00 '

| Fonte: Istat
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Berlusconi: non scappo,
spiego le misure alla Ue
I ai pm invia una lettera

Nel memoriale contestati metodi e compelenza

1 100 milioni in Btp
Per sostenere i Btp il
premier avrebbe pensato
di comprare titoli fino a
un valore di cento milioni

STRASBURGO — Quando
stamattina Berlusconi sara in
volo per Bruxelles i magistrati
napoletani leggeranno la me-
moria scritta che i legali del
premier avranno depositato
agli atti dell'inchiesta di Napo-
li. L’hanno preannunciata ieri,
con una lettera in cui sarebbe
scritto che per il loro cliente le
delucidazioni fornite sulla vi-
cenda Tarantini sono sufficien-
ti e che dunque si ritiene che
non ci sia alcun bisogno di un
faccia a faccia fra il presidente
del Consiglio e le toghe che
conducono linchiesta per
estorsione ai suoi danni.

Poco dopo l'ora di pranzo
Berlusconi prendera un altro
volo, da Bruxelles a Strasburgo
e negli stessi frangenti proba-
bilmente il gruppo socialista
del Parlamento europeo, insie-
me ai Verdi, organizzera qual-
che forma di protesta per la pre-
senza del Cavaliere nel cuore
delle istituzioni comunitarie,
nel giorno in cui secondo loro
avrebbe fatto meglio a incon-
trare i magistrati italiani. Men-
tre incontrera Barroso e Van
Rompuy infine, almeno & que-
sto il tam tam dei Palazzi, & pro-
babile che il capo del governo
dovra confrontarsi anche con
indiscrezioni e nuove rivelazio-
ni provenienti da Napoli: si an-
nunciano novita che lo riguar-
dano, si sussurrano i contenuti
presunti di telefonate che po-

00
3 1981-2011

trebbero venire pubblicate og-
gl o0 al massimo domani.

Berlusconi ieri mattina si &
spostato da Arcore a Milano:
primo appuntamento con il
dentista, quindi una puntata
in via Rovani, infine il pranzo
con i figli, appuntamento fisso
del lunedi, quindi ancora in-
contri di lavoro e soprattutto
riunioni con gli avvocati. Fra
un appuntamento e l'altro e
stato in linea con Strasburgo,
per preparare la visita e anche
per sfogare una punta di ama-
rezza verso «un’opposizione ir-
responsabile, che pur di colpi-
re me mette a rischio il proget-
to europeo».

Oggi alle istituzioni comuni-
tarie il capo del governo dovra
spiegare il senso della mano-
vra, difenderne i contenuti,
promettere 0 annunciare che
certamente il governo non ha
esaurito 'agenda delle correzio-
ni strutturali da compiere. Lo
fara nelle stesse ore in cui mol-
ta dell’attenzione pubblica sara
dedicata alle notizie che arrive-
ranno da Napoli, dalle Borse,
dallo spread fra i titoli pubblici
italiani e quelli tedeschi: a que-
sto proposito il premier, in pri-
vato, avrebbe nei giorni scorsi
accarezzato l'idea di comprare
lui stesso una quota consisten-
te di Btp, sino a 100 milioni di
euro, per dare un segnale di fi-
ducia ai mercati (ne ha riferito
ieri I'agenzia Dire).

Nella memoria ai magistrati
& contenuta certamente una
«denuncia»: per i metodi, per
il merito, forse anche per la
competenza stessa di chi fino-
ra ha indagato su una famiglia,

ECONOMIA E POLITICA

quella Tarantini, arrestando
marito e moglie, che invece a
giudizio della presunta vittima
del reato, colui che avrebbe su-
bito I'estorsione, ovvero Berlu-
sconi, «non ha commesso al-
cun illecito». Ha ripetuto ieri il
Cavaliere, in un’intervista rila-
sciata a Mattino Cinque, di
non avere «alcun timore» a in-
contrare i magistrati che inda-
gano sul caso Tarantini (senza
aggiungere di ritenerlo inuti-
le) e di aver solo aiutato «una
famiglia con figli piccoli, con
un'altra famiglia a carico, pas-
sata dall'agiatezza alla mise-
ria», anche «per l'intervento
dei magistrati».

«Non scappo dai pm, vado a
spiegare la manovra a Bruxel-
les», ha aggiunto, denuncian-
do poi il clima che si é creato
nel Paese e che si riflette al-
l'estero: «Grazie al comporta-
mento di opposizione e giorna-
li intorno alla manovra si é cre-
ata molta confusione. Si & po-
sta la necessita di confortare in-
terlocutori europei. Per questo
ho ritenuto che fosse urgente
recarmi a Bruxelles per spiega-
re la nostra volonta di raggiun-
gere il pareggio di bilancio nel
2013. Per la prima volta in 135
anni a questa parte manterre-
mo i saldi in pareggio».

Marco Galluzzo
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Svolta pd: referendum per la spallata

Bersani ¢ D' Alema sicuri: con il «Mattarellum» la Tega lascera il governo
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Udc lontana
L'ex premier da ormai
per perso Casini,
che ritiene avviato a un
ritorno nel centrodestra
e |

ROMA — La posizione uffi-
ciale non si puo pilt cambiare:
il Pd assecondera il referen-
dum elettorale, 1o accompa-
gnera, ma non lo sponsorizze-
ra ufficialmente, Anche se tut-
ti i suoi sindaci stanno racco-
gliendo le firme. Anche se in
tutte Ie feste dell'Unita, o le fe-
ste del Partito democratico, i
banchetti per la raccolta delle
sottoscrizioni sono bene accet-
ti. Di piil: sono richiesti.

Alla fine della festa (non del-
'Unita) i vertici del
Pd hanno capito
che il referendum e
l'unico strumento a
disposizione per far
cadere il governo Ber-
lusconi. Riunioni in-
formali a Largo del Na-
zareno, pour parler tra
i massimi rappresentan-
ti del partito, abbocca-
menti e ragionamenti,
hanno tutti dato lo stes-
so esito. Come ha spiega-
to Massimo D’Alema ai fe-
delissimi: «A me il Matta-
rellum non piace, dopodi-
ché il risultato dell’iniziativa
referendaria e quello da noi
auspicato».

Gli interlocutori del presi-
dente del Copasir sono rimasti
basiti: ma come, il pili grande
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sostenitore del sistema tede-
sco pronunciava queste paro-
le? D’Alema ha dissolto i dubbi
con questo semplice ragiona-
mento: «La Lega non puo pre-
sentarsi alle elezioni con il
Mattarellum, Per loro signifi-
cherebbe chiedere agli elettori
di votare nei collegi uninomi-
nali dei rappresentanti del
Pdl. Non se 1o possono permet-
tere: la base leghista non vote-
ra mai piu i berlusconiani. Ra-
gion per cui, pur di non far ce-
lebrare il referendum, il Car-
roccio provochera la crisi di
governo, Il Mattarellum € un
sistema che 1i costringerebbe
a un rapporto troppo stretto

con Berlusconi, ossia con I'uo-
mo che la loro base vuole or-
mai vedere fuori scena». Paro-
le non dissimili da quelle pro-
nunciate in altro luogo da Ber-
sani: «Il referendum €& come
una pistola sul tavolo; noi la te-
niamo 1i e vedrete che pur di
non pronunciarsi sui quesiti,
la maggioranza interrompera
la legislatura».

E allora il Pd ha capito che il
referendum é I'unica via per
ottenere le elezioni. Certo, il
cammino é accidentato e Iun-
g0, ma altra strada non c’e. Al-
meno cosi pensano a Largo
del Nazareno. E il fatto che I'U-
dc sia contraria al referendum
non sembra essere piil un pro-
blema. Anche D’Alema, il pri-
mo sostenitore dell’alleanza
con i centristi, ormai pensa
che Casini stia giocando una
partita in proprio, una partita
che ha il centrodestra come de-

ECONOMIA E POLITICA

stinazione finale, e non la gran-
de alleanza anti Berlusconi
con tutti dentro, dal Pd alla Sel
di Vendola, passando per I'ldv
di Di Pietro. Perciod non ¢’é mo-
tivo per osteggiare il referen-
dum elettorale in nome di
un’alleanza che non ci sara.
L’unico scrupolo riguarda i
problemi interni al Pd. Per il
resto I'occhio dei dirigenti del
Partito democratico € attento
alla raccolta delle firme. A Lar-
go del Nazareno si compulsa-
no numeri e date. L'ultima uti-
le e il 25 settembre: entro quel
giorno bisognera chiudere la
«pesca». Finora sono stati in-
viati tutti i moduli disponibili.
Tradotto in firme sarebbero
due milioni, Ma & un calcolo
che, ovviamente, non si puo fa-
re cosl semplicisticamente, Al
comitato promotore, sotto lo
sguardo attento del Pd, si valu-
tano altre cifre. In dieci giorni
si sono raccolte 323 mila fir-
me. In totale ce ne sono 400
mila. Mancano meno di due
settimane: il traguardo non &
lontanissimo, ma, soprattutto,
e raggiungibile. E i referendari
hanno una loro personale car-
tina di tornasole per capire se
la strada e sbarrata o se, per
quanto impervia, sia praticabi-
le: firmeranno sia Ermanno OI-
mi che Pippo Baudo. Quando
lo ha saputo, Arturo Parisi ha
rinunciato all’abituale sarda
sobrieta e ha brindato: per Iui
e il segno del fatto che un’ini-
ziativa che sembrava elitaria e
diventata un fenomeno na-
zionalpopolare,
Maria Teresa Meli

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Se torneremo ai collegi uninominali, la normativa andra integrata
da primarie per la selezione dei candidati al Parlamento Arturo Parisi, Pd
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Come aderire

Il sistema di voto e il comitato promotore

FL Y

Ecco dove si puo firmare:
la mappa di banchetti e uffici

Attivi in tutta Italia, partiti e associazioni che sostengono il
referendum organizzano i banchetti per la raccolta delle firme
in diverse citta. E possibile firmare anche in tutti i Comuni e le
circoscrizioni. Sindaci, consiglieri comunali o provinciali
possono raccogliere direttamente le firme e autenticarle. Per
una mappa dei luoghi nei quali poter firmare si puo consultare il
sito internet www.referendumelettorale.org

£
Le conseguenze
della vittoria del si

Il «Porcellum»
da abrogare

Se il referendum passasse si
ritornerebbe al precedente
sistema, il «Mattarellum»: un
maggioritario a turno unico
con collegi uninominali (75%
dei seggi) corretto da una
quota proporzionale (25%)

Il referendum punta
all'abrogazione del vigente
sistema elettorale,
ribattezzato «Porcellum»:
un proporzionale corretto
con premio di maggioranza
e liste bloccate
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La soglia
da raggiungere

Per indire il referendum

in questa legislatura, la
raccolta firme deve toccare
quota 500.000 prima del 30
settembre. Per sicurezza, il
comitato promotore punta a
consegnarne almeno 600.000

00
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| tempi e l'iter
della consultazione

Raggiunta la soglia firme, serve
la convalida della Cassazione
entro il 20 dicembre e il vaglio
della Consulta per il 10
febbraio 2012. Poi il Colle pud
indire il referendum tra il 15
aprile e il 15 giugno
=

ECONOMIA E POLITICA

Gli ostacoli e il ruolo
del Parlamento

Il referendum viene superato
nel caso in cui il Parlamento
voti una nuova legge
elettorale. Pud anche essere
«congelato» per un anno nel
caso in cui la legislatura si
interrompa prima del voto
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L'URGENZA DELLA CRESCITA

di OSCAR GIANNINO

A PUR debole ripresa italiana si sta afflosciando. E
arcbbe un grave errore assistere al processo senza far
nulla. Oggi Silvio Berlusconi, nel suo rapido tour comunita-
rio, incontra tra gli altri il presidente della Commissione
europea, José Barroso. Ieri la maggioranza ha deciso a
Montecitorio di procedere all’approvazione della manovra
finanziaria bis cosi com’¢ uscita da Palazzo Madama. Nelle
stesse ore, nel rapporto 2011 sulle finanze pubbliche della Ue,
la Commissione verga un giudizio che sembra andare nella
direzione opposta, ¢ chiedere che la manovra cambi ancora.
«Gli Stati membri sotto la pres-
sione dei mercati — si legge -
devono continuare a lavorare
sui loro obiettivi di consolida-
mento ¢, se necessario, prendere
ulteriori misure». Nelle stesse
ore, ancora, le Borse europee
registravano I’ennesimo bagno
di sangue per i timori sempre
piticoncretididefault greco, con
lo spread BtP-Bund nuovamen-
te a puntare verso quota 400, ¢
un’asta di Bot a 12 mesi piazzati
non piu al 2,9% d’interesse co-
me ad agosto ma al 4,1%.
Governo e maggioranza ten-
dono a respingere la richiesta
della Ue. Anche se, paragonan-
do i toni, non sono coincidenti.
Da una parte Berlusconi ha det-
to e ribadito che la manovra €
piticheadeguataeavrebbeatter-
rato qualunque altro governo. Il
ministro Tremonti, prima anco-
ra che la Commissione parlasse,
al G7 di Marsiglia aveva prean-
nunciato che bisogna rapida-
mente mettere mano a nuove
misure per il sostegno della cre-
scita. Perché & proprio questa
losservazione che viene dalla
Commissione.
«Datoil debito pubblicomol-
to alto, attorno al 120% del Pil
nel 2011, il perseguimento di un
consolidamento credibilee dura-
turo el’adozione dimisure strut-
turali a sostegno della crescita
sono le priorita fondamentali
per I'Ttalia». In realta c¢i sono
anche due altre ragioni di fondo,
a motivare la richiesta della
Commissione. La prima ha a
che vedere con le misure fiscali,
poste per 36 miliardi su 54 dalla
manovra bis come strumento
prioritario per il pareggio di bi-
lancio come obiettivo di fine
2013. Laseconda, conla frenata
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generale in corso nel mondo.
Non ¢ casuale che si sia aper-
ta una corsa a ridimensionare le
gia deboli attese di crescita per
I'Italia. L’Ocse a inizio settem-
bre ha corretto sia pur di poco la
crescita attesa nel 2011, dal-
I’1,3% all’1,2%, un dato che re-
sta comunque in linea con
I’'1,1% stimato dal governo ad
aprile. Ma ha aggiunto che sulle
previsioni 2012 bisognera incor-
porareun forte effetto dirallenta-
mento dovuto alle misure fisca-
li. Unicredit, da parte sua, il 9
settembre ha operato una revi-
sione al ribasso molto pitisostan-
ziosa. 112011 dovrebbe fermarsi
aun + 0,6%, e il 2012 non
andare oltre un risicatissimo
+0,4% rispetto all’1,3% che rap-
presenta I'ultima stima del go-
verno. Ieri il dato di luglio della
produzione industriale ha visto
il terzo calo congiunturale conse-
cutivo subase mensile, esiamoa
un 1,6% in meno su base annua.
Vedremogiovedile previsio-
ni del centro studi di Confindu-
stria: con ogni probabilita la ten-
denzasaraconfermata. La politi-
caitaliana dovrebbe tenere con-
to del fatto che le manovre di
luglioe agostorichieste dalla Bce
per sostenere i nostri titoli cado-
no in un contesto assai mutato.
Tutto il blocco dei Paesi avanza-
ti frena, dagli Usa all’Europa,
per il suo eccesso di debito. E la
frenata si sta estendendo ai Pae-
si emergenti locomotiva del
mondo, in quanto i Paesi avan-
zati assorbiranno meno il loro
export di manufatti e capitali. Se
consideriamo I'andamento di
agostosuluglio dell’indice antici-
patore Pmi sugli acquisti delle
imprese manifatturiere, esso ¢
sotto la soglia di 50 punti —
quellachesepara crescita dacon-
trazione — nei seguenti Paesi:
Australia, Brasile, Francia, Gre-
cia, Irlanda, Italia, Russia, Suda-
frica, Sudcorea, Spagna,
Taiwan, Regno Unito. TraiPae-
si leader delle tre macroaree
mondiali gli Stati Uniti rallenta-
no, e restano di poco sopra quota
50, a 50,6. Idem la Germania,
che scende da 52 a 50,9 e anche
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la Cina resta di poco sopra quota
50. In Italia 'indice & passato da
50,1 aluglio, a 47 ad agosto. Con
il nostro -3,1 in un solo mese
siamo il Paese con il pit forte
tasso di decelerazione a breve
tra iPaesiavanzati. Poiché I'Tta-
lia realizza piu del 780% della
sua crescita a breve dall’export
manifatturiero, la frenata gene-
rale implica un abbattimento
pit che proporzionale della sua
crescita attesa.

E vero che nessun modello
econometrico dal 2007 in avanti
¢riuscito a predire con sufficien-
te approssimazione intensita in
volumi e valori del commercio
mondiale in relazione alle tem-
peste finanziarie. Ma ¢ un fatto
che la crisi da troppo debito dei
Paesi avanzati sta riportando le
lancette al 2008. A questo si
sommera il peso delle tante —
troppe - nuove entrate fiscali
disposte dal governo. In questi
annil’Italia & riuscita a smentire
la relazione classica di
proporzionalita degli andamen-
ti tra Pil ed entrate fiscali che si
studia sui libri, nel senso che
abbiamo perso parecchi punti di
Pil dal 2008, ma le entrate han-
no comungue continuato a cre-
scere pur di far cassa e non
tagliare invece la spesa.

E un effetto che proseguira,
visto che di qui al 2014 il gover-
no prevede 'aumento di ben
100 miliardi dinuove entrate, di
cui 70 circa ad azzeramento del
deficit e pit di 30 a copertura di
altre spese aggiuntive. E la stra-
da che ha preso il centrodestra,
dopo 17 anni di promesse in
senso opposto. Sostiene che era
priva di alternative. Ma I'espe-
rienza di Paesi come la Germa-
nia, in equilibrio con spesa ¢
tasse inferiori di oltre 4 punti di
Pil rispetto a noi - ¢ anche per
questo a maggior crescita e pitl
produttivitd - attesta il contra-
rio. Ecco perché un’altra mano-
vra € pill che probabile, questa
volta con meno spesa a comin-
ciare dalla previdenza, e dismis-
sioni patrimoniali che mancano
all’appello per abbattere il debi-
to.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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SOSTEGNIALL'TTALIA

Se dopo la Bee
servisse 'Fmi

I paradosso dell’Fmi
in soccorso dell'Ttalia

di Francesco Caselli

ome i mercati hanno dimostrato ieri
C diaverben capito, le dimissioni diJiir-

gen Stark dalla Bee avvicinano il mo-
mento, che peraltro non € mai stato tanto
lontano, in cui quest’ultima dovra smettere
diacquistare titoli pubblici italiani. Agli oc-
chi dell’'opinione pubblica tedesca e di altri
Paesifinanziariamente solidi, unaforte pre-
senza della Bundesbank nel consiglio della
Bce e una garanzia essenziale.

Le dimissioni del rappresentante della
Bundesbank Stark fanno della Bce un’istitu-
zione ancora pitl "aliena” e inaffidabile, e co-
stringono quest’ultima a una molto mag-
gior cautela. In particolare, & divenuto im-
possibile fare fintadinonsapere qualesiala
vera natura degli acquisti Bee, che & quella
di un trasferimento fiscale dalla Germania
all'Ttalia. Pilt questo diventa chiaro, e meno
lopinione pubblica europealopuo accetta-
re.

nmanieraparticolare nonlo puo ac-
Icettare dato il modo in cui abbia-

mo distrutto la nostra credibilita
nelle settimane passate (e non solo
quella del Governo, che chiaramente
vive su un altro pianeta, ma anche
quella di buona parte dell’opposizio-
ne, che ha proclamato uno sciopero ge-
nerale senza neanche sapere contro
cosa scioperava). Ulteriori interventi
della Bce possono dunque solo provo-
care ulteriori spaccature che, al limi-
te,potrebbero portare alcuniPaesiric-
chi a uscire dall’euro per cosi dire
"dall’alto” (un’ipotesi che, vadetto, ri-
solverebbe comunque molti proble-
mi, ma che sicuramente non € nell’in-
teresse dei vertici della Bee).
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ARMI SPUNTATE

Gli interventi della Bee
finiranno quasi sicuramente
prima dell'arrivo di Draghi:
misure come il Fondo
salva-Stati sono delle chimere

In ogni caso & facile individuare
unadatalimite oltre la quale la Bce ci
abbandoneradisicuro:il1°dinovem-
bre, cioé il giorno in cui Mario Dra-
ghi diventera presidente della Bce. Il
giorno in cui vedremo un presidente
della Bce italiano che stampa euro
per comprare debito pubblico italia-
no sara il giorno in cui vedremo an-
cheirisparmiatorie contribuenti te-
deschi scendere in piazza e andare
all’assalto del palazzo della Bce a
Francoforte. In realta, come ho det-
to, gli interventi della Bce a nostro
favore finiranno quasi sicuramente
molto prima: non & pensabile che es-
sa si voglia immolare per I'Italia,
completando la propria trasforma-
zione, al momento in corso, da banca
centrale a "bad bank" in cui sono par-
cheggiati tutti i titoli invendibili
dell’area euro.

Cosasuccedera dopo? La prima co-
sa che succedera sara che i tassi sul
debito italiano andranno alle stelle,
visto che nelle ultime settimana la
Bce é stata praticamente 'unico ac-
quirente di questi titoli. In altre paro-
le I'Ttalia sta viaggiando a grande ve-
locita verso il momento in cui non
potra pit finanziarsi sui mercati. Chi
cisalvera allora?

E da sperare che sia finalmente chia-
ro a tutti che le altre varie soluzioni
europee (eurobond, fondo salva-Sta-
ti, eccetera) sono pure chimere, per
lo stesso motivo per cui gli interventi
della Bce sono sempre piu politica-
mente insostenibili: sono tutte forme
di trasferimento fiscale dal contri-
buente tedesco a quello italiano.
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Meno improbabile appare forse un
intervento del Fondo monetario in-
ternazionale. Ovviamente I’Fmi non
ha assolutamente le riserve finanzia-
rie necessarie a salvare un Paese con
il debito enorme che ha I’'Ttalia. Ma
un sia pur molto modesto prestito
del Fondo potrebbe servire arassicu-
rare i mercati e a far scendere alme-
no in parteirendimenti. Laragione é
cheiprestiti del Fondo sono in gene-
re accompagnati da severissime e as-
sai dettagliate condizioni su specifi-
che misure, sia fiscali, sia di riforma
dell’economia, che il Paese beneficia-
rio deve prendere. In pratica, sareb-
be il Fondo a farsi carico delle deci-
sioni di politica economica dell’Ita-
lia. Questo trasferimento di sovrani-
ta da Roma a Washington potrebbe
rassicurare i mercati e consentire
all’Ttalia di ritornare alla raccolta.

Non occorre dire che lo spettaco-
lo diun Paese del G-7 "commissaria-
to" dall’Fmi sarebbe uno spettacolo
sbalorditivo. Ma non piu sbalorditi-
vo di quello che abbiamo dato di noi
questa estate.
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L di Stefano Folli
Intreccio ormai inestricabile
Manovra, Europa, crisi, inchieste: intreccio ormai inestricabile
[l premier va a illustrare
un testo forse gia
insufficiente. A Roma
pesante clima di attesa

«Prioritario adottare provvedimenti
strutturali a sostegno della crescita»

Timori per la ripresa troppo lenta:
nel 2012 debito europeo a quota 88,7%

D opoilvenerdinero,il lunedinero.InBorsail
colore resta luttuoso e lo scenario non mi-
gliora, mentre l’asta dei titoli di Stato porta altre

Roma e sono stati accordati nonostante il
minimo preavviso. Peraltro il presidente
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cattive notizie.

on tutto, & ovvio, dipende dalla poli-
Ntica romana con le sue piccole mise-

rie. Ma ¢ un fatto che si avverte un
senso d'immobilismo, d’impotenza. Dopo
settimane estenuanti spese per mettere a
puntola fatidicamanovra, ecco che dall’'Eu-
ropaarrivail solito spiacevole ma prevedi-
bile avvertimento: guardate che potrebbe
non bastare, i vostri conti pubblici hanno
bisogno di altri interventi.

Cosi il cerchio del paradosso si chiude.
Oggi Berlusconi si muove tra Bruxelles e
Strasburgo per colloqui da lui richiesti
all'ultimo minuto con Van Rompuy e Barro-
s0,sappiamo con quale secondo fine (evita-
re I'incontro con i pm del caso Tarantini).
Ma di cosa parlera? Di una manovra che lui
consideradefinitiva (e si capisce, datala fa-
tica che gli € costata) in vista del pareggio
dibilancio, mache moltioltre le Alpiconsi-
derano gid insufficiente? Se & cosi, attendia-
mociparole dicircostanza dalla contropar-
te e una certa ambiguita sullo sfondo.

Di sicuro domani la Camera voterala fi-
duciasuuntesto che a quel punto sarafinal-
mente operativo, ma che di fatto rischia di
dover essere integrato nel giro di settima-
ne o mesi. E se il problema ¢ la credibilita
del governo italiano, nonché la sua autore-
volezzainterna ed estera, &€ poco verosimi-
le che I'ulteriore giro di vite che si prospet-
tapossa essere gestito da una maggioranza
che appare stremata e in debito d’ossigeno.

Qui entra in campo ancora una volta il
problema della leadership berlusconiana.
Il premier che oggi vola a Bruxelles non e

del Parlamento europeo fa sapere che ve-
dral’ospite italiano «per un paio di minuti,
un gesto di cortesiay.

E chiaro che la diplomazia ha le sue esi-
genze, ma non c’e chi non veda che questa
visita-lampo del presidente del Consiglio
suscita qualche imbarazzo presso gli euro-
pei. Trale righe si avverte un senso di disa-
gio, o meglio il desiderio di non farsi stru-
mentalizzare pit di tanto da Berlusconi e
dalle sue diatribe con la magistratura.

Ne deriva che la settimana si presenta
sotto auspici assai incerti. Una manovra
che dovra essere «rafforzata», come sidice
conuneufemismo.Un premier che vaaillu-
strarnelaversione attuale non alle cancelle-
rie o alla Bce, ma ad interlocutori il cuiruo-
lo & meno cruciale e che potranno solo
prendere atto delle sue parole. Poil'inquie-
tante attesa di nuove rivelazioni sul piano
giudiziario o para-giudiziario. Altre inter-
cettazioni, altro fango. Infine lavicenda Mi-
lanese in Parlamento.

La politica sembra paralizzata di fronte
a questa situazione. Appelli, proposte, ri-
chieste di dimissioni: tutto e piuttosto di
maniera.Dal «Berlusconise ne deve anda-
re» di Bersani al governo di responsabili-
tanazionale a cuitantisidichiarano dispo-
nibili, nessuno saindicare unavia concre-
ta e politica per dar corpo ai desideri. E
tutti aspettano.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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che gli incontri di oggi sono stati chiesti da
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L’ATTUALITA

La pronuncia éin linea
con il giro di vite previsto
dall'ultima manovra

con la cancellazione

dell'attenuante
Antonio Iorio

mm Oggettodellatutelapenale
deireatidiemissione o utilizza-
zione in dichiarazione di false
fatture & ogni tipo di divergen-
zatralarealtid commercialeela
sua espressione documentale,
conlaconseguenzacheleviola-
zionisussistonononsoloinpre-
senza di inesistenza oggettiva
dell’operazione, ma anche nei
casi di inesistenza relativa
(quandol'operazione vieé stata,
ma per quantitativi inferiori a
quelliindicatiinfattura) ediso-
vrafatturazione "qualitativa”
(quandolafatturaattestalaces-
sione di beni e/0 servizi aventi
un prezzo maggiore di quelli
forniti).

Ad affermare questi principi
¢ stata, di recente, la Cassazio-
ne con la sentenza n. 30250 de-
positatail 29 luglio 2011, che ap-
pare particolarmente impor-
tante allaluce dei recenti inter-
venti normativi volti a incre-
mentare la sanzione penale per
i reati relativi alle fatture false
anche in presenza di importi
minimi.

La sentenza, in sintesi, trae
origine da un procedimento
penale avviato a seguito della
constatazione in un’azienda,
da parte della Guardia diFinan-
za, dell’acquisto di una quanti-
ta di beni inferiore a quella in-
dicata in fattura (226 scaffali a
fronte degli 850 fatturati).

I’amministratore veniva, in
seguito al rilievo dei militari,
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: . Anche quando 'operazione c’é stata
E sempre reato gonfiare
'importo della fattura

condannato aun anno direclu-
sione per dichiarazione fraudo-
lenta mediante indicazione di
fatture false. I giudici di legitti-
mita hanno confermato la pe-
na inflitta dai giudici di merito
ed hanno ribadito l'orienta-
mento secondo il quale il reato
didichiarazione fraudolentain
questione sussiste sia nell’ipo-
tesi di inesistenza oggettiva
dell’operazione (quando la
stessa non sia mai stata posta
in essere nella realtd), sia
nell’ipotesi di inesistenza rela-
tiva (quando loperazione vi &
stata, ma per quantitativi infe-
rioria quelli indicati in fattura)
sia, infine, nell’ipotesi disovra-
fatturazione "qualitativa"
(quandolafatturaattestilaces-
sione di beni e/o servizi aventi
un prezzo maggiore di quelli
forniti), in quanto oggetto del-
larepressione penale € ogni ti-
po di divergenza tra la realta
commerciale elasuaespressio-
ne documentale

La pronuncia della Corte e
moltoimportante,come sidice-
va, specialmente alla luce delle
novita introdotte dalla mano-
vradiFerragosto, in materia pe-
nale tributaria. Riepilogando i
termini della questione, infatti,
nonvié dubbio chela sovrafat-
turazione cosiddetta"quantita-
tiva” sia penalmente tutelata. E
ilcasoin cui, comenel procedi-
mento da cui € scaturitala sen-
tenza, il documento indica un
quantita di beni/servizi ma, in
realta, quanto ceduto o erogato
éinferiore.

Differente, invece, I'ipotesi
della sovrafatturazione cosid-
detta "qualitativa", quando
cioeibenioiserviziindicatiin
fatturasono esattamente quel-
li forniti/erogati, tuttavia il
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prezzo e maggiore di quellore-
ale. In quest’ultimo caso - che
laCassazione non ha dubbinel
ritenere penalmente rilevante
- si rischia di andare incontro
a un procedimento penale
ogni qualvolta i verificatori ri-
tengono che il prezzo pratica-
to siasuperiorea quelloritenu-
to corretto.

Peraltro,anchela scriminan-
teprevistadall’articolo7del de-
cretolegislativo74/2000,inba-
se al quale le valutazioni esti-
mative che, singolarmente con-
siderate, differiscono in misu-
ra inferiore al dieci per cento
da quelle corrette non danno
luogo a fatti punibili, & esclusi-
vamente riferita alla dichiara-
zione infedele ed alla dichiara-
zione fraudolenta mediante al-
triartifici,manon ai delittilega-
tialle fatture false.

Da ultimo, in conseguenza
dell’abrogazione dell’attenuan-
te, operata dalla manovra (se-
condo cui se gli elementi fittizi
sonoinferioriacircai1§3.000 eu-
rosiapplicalareclusione ad sei
mesi a due anni) in futuro siri-
schierebbe, a prescindere
dall’importo della sovrafattura-
zione qualitativa, la reclusione
da1anno e sei mesia 6 anni. Il
che, stante la difficolta di stabi-
lire quale siail prezzo reale, ap-
pare veramente spropositato.
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Confcommercio Roma
accordo fatto su Roscioli

GiuseppeRoscioli sard il nuovo presiden-
te di Conlcommercio Roma. L'elezione
formale avverra soltanto il 3 ottobre,
giorno dell’assemblea dell’associazione.
Ma intorno al nome del leader di Eederal-
berehi si ¢ trovato 'accordo unanime.
Tanto che ieri, allo scadere dei termini
per la presentazione delle candidature,
Roscioli & rimasto 'unico in lizza per la
successione a Cesare Pambianchi. «Con
la candidatura unica di Roscioli - spiega
il vice presidente reggente, Roberto Poli-
dori - 10 stesso e le categorie abbiamo
voluto dare segnale forte di condivisione
¢ unitarieta sulle politiche economiche ¢
sindacalicheguideranno’azione di Con-
[Commercio Roma negli anni a venire, ¢
allo stesso tempo accelerare il processo di
cambiamento necessario per superare il
delicato momento di transizioney.
Servizio all'interno

Confcommereio, Rosciol presidente

Il leader di Federalberghi unico candidato: 11 3 ottobre sara eletto
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1l reggente Polidori
«Abbiamo voluto
accelerare il processo
di cambiamentoy
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L’elezione formale avverra sol-
tanto il 3 ottobre, giorno in cui
¢ stata convocata I'assemblea
dell’associazione. Ma, a meno
di sorprese ai limi-
ti della fantascien-
za, Giuseppe Ro-
scioli sara il nuovo
presidente di Con-
fcommercio Ro-
ma. Intorno al no-
medelleader diFe-
deralberghi si ¢ tro-
vatol'accordouna-
nime. Tanto cheie-
ri, allo scadere dei
termini per la pre-
sentazione delle
candidature, Roscioli & rima-
sto'unico in lizza perla succes-
sione a Cesare Pambianchi.
«Con la candidatura unica di
Roscioli - spiega il vice presi-
dente reggente, Roberto Poli-
dori - io stesso e le categorie
abbiamo voluto dare segnale
forte di condivisione e
unitarieta sulle politiche eco-
nomiche e sindacali che guide-
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ranno l'azione di Confcom-
mercio Romanegliannia veni-
re, e allo stesso tempo accelera-
re il processo di cambiamento
necessario per superare il deli-
catomomento di transizione».

Il presidente in pectore, dal
canto suo, ringrazia «i presi-
denti delle associazioni socie
costituenti, che hanno sostenu-
to la mia candidatura, ma so-
prattutto Polidori, per I'impe-
gno ¢ lo spirito di servizio con
cui ha condotto Confcommer=
¢io Roma in questa difficile
fase di passaggio e per 'opera
dicondivisione delle linee stra-
tegiche». Anche per questo,
aggiunge Roscioli, «nella pros-
sima giunta del 15 settembre e
nell’assemblea del 3 ottobre
mi impegno a presentare una
proposta per la formalizzazio-
ne della sua presidenza onora-
ria e quella per la conferenza
deiquadridirettivi; inoltre Po-
lidorifara parte della Compagi-
ne camerale ed avra deleghe
riferite alla sua profonda espe-

rienza: moda, lotta alla contraf-
fazione e ufficio studi».

La scelta di Roscioli «& un
segnale importante che I’asso-
ciazione sta dando in un mo-
mento di particolare difficolta
per rilanciare le politiche di
sostegno alle attivita produtti-
vedellanostra citta - commen-
ta Davide Bordoni, assessore
capitolino alle attivita produt-
tive - Perseguendo tale obietti-
vo, Confcommercio trovera
nell’lamministrazione capitoli-
na un interlocutore attento ¢
pronto ad accogliere le istanze
della categoria». Per Enrico

Gasbarra, deputato Pd, si trat-
ta «del miglior riconoscimen-
to delle sue capacita sindacali
e della sua profonda conoscen-
za del sistema imprenditoriale
romano». Roscioli «& 'uvomo
giusto per questo ruolo - sostie-
ne ’assessore regionale ai tra-
sporti Francesco Lollobrigida
- Avra certamente modo di
dimostrare il suo valore e di
essere leader dell’intera asso-
ciazione, come negli ultimi an-
ni lo & stato nel mondo del
turismo».

«Sono sicuro che Roscioli
sara all’altezza del delicato
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compito nel guidare 'organiz-
zazione durante il prossimo
quadriennio - dice I’assessore
capitolino alla cultura Dino
Gasperini-dando un contribu-

L B A fianco,

to decisivo al programma di
. = la sede
sviluppo ealle politiche econo- ornea il
micho dola INNINEEN bkl
romana». Secondo Antonio in via
Gazzellone, delegato capitoli- Properzio;
no al turismo, «il futuro presi- a sinistra,
dente Roscioli dara il giusto Giuseppe
impulso al rilancio di unanuo- Roscioli,
va azione di destinato
Roma, vitale in un momento a diventarne
di crescita per la citta Capitale il nuovo
presidente

ed il suo tessuto produttivo,
impegnata nella sfida olimpi-
ca verso il 2020x».

Fa.Ro.
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| primi effetti: le banche chiedono rientri dei fidi concessi. Condizioni sempre piu pesanti

Crisi del credito. Pmi in affanno

Mercato interbancario debole. Le imprese fiutano la stretta dei prestiti
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Valerio Maccari

B I timore & nell’aria.
Analisti, imprenditori e as-
sociazioni di categoria ne
parlano apertamente: le
banche decisamente di me-
no. Eppure, torna ad aleg-
giare in Italia lo spettro del
credit crunch, la stretta cre-
ditizia. In parole povere, la
paura che si verifichi nel
breve o medio termine
una crisi di liquidita del
mercato, con banche e isti-
tuti di credito che erogano
sempre pit difficilmente
prestiti. Con le ovvie riper-
cussioni per le famiglie e,
soprattutto, per le aziende.
Che senza accesso al credi-
to, visto anche lo sfavore-
vole clima economico, ri-
schiano il fermo dell’attivi-
ta.

Ad evocare l'incubo del
credit crunch sono pitl fat-
tori. Innanzitutto, 1’allar-
me lanciato dagli analisti
di Jp Morgan, secondo i
quali le principali 28 ban-
che europee - italiane in-
cluse - presenterebbero
un deficit di liquidita di
493 miliardi. In secondo
luogo, si assiste a un rallen-
tamento, quasi una rarefa-
zione, del mercato inter-
bancario, ovvero dei presti-
ti fra banca e banca. Gli
istituti, infatti, forse per un
eccesso di prudenza, prefe-
riscono depositare fondi
presso la Bce piuttosto che
prestarsi denaro fra loro.
Proprio ieri la banca euro-
pea ha reso noto che gli
istituti hanno depositato
presso il suo sportello
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181,788 miliardi di euro,
nuovo massimo da luglio
dell’anno scorso. E questo
nonostante la remunera-
zione dello 0,75 offerta dal-
la Bce, un livello pilt debo-
le dei tassi di mercato dei
prestiti interbancari.

In terza battuta analiz-
zando i bilanci semestrali
del 2011 - gli ultimi dispo-
nibili — si nota che il rap-
porto  impieghi/raccolta
clientela delle banche ita-
liane &, in media dell’1,6:
ovvero le banche prestano
1,6 euro contro ogni euro
depositato dai clienti. Una
posizione debole, che gli
istituti tenderanno a riequi-
librare. Secondo le testimo-
nianze raccolte da il Tem-
po, infatti, il processo sem-
bra essere gia iniziato, nel-
la forma di una maggiore
difficolta ad erogare presti-
ti.

Le due principali ban-
che italiane, nel 2011, gia
hanno iniziato ad esercita-
re maggior prudenza. Uni-
credit, nella semestrale, ha
postato un valore di credi-
ti netti verso la clientela
praticamente invariato ri-
spetto all’anno preceden-
te. Mentre Intesa Sanpaolo
lo ha addirittura diminuito
dell’1,1% rispetto al 31 di-
cembre del 2010.

«Accedere ai finanzia-
menti delle banche € sem-
pre pilt un’impresa», rac-
conta Renata Borghi, vice-
presidente dell’'Unione del
commercio di Milano. «E
se alla stretta si somma la
riduzione dei clienti non si
puo che arrivare alla chiu-
sura». Anche pil1 a sud, lo
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scenario non cambia: «E
quasi impossibile ottenere
un finanziamento», si la-
menta Roberto Petrelli, vi-
cepresidenti di Confeser-
centi di Lecce. «Se il richie-
dente non pud presentare
una garanzia molto supe-
riore al richiesto, non c’e
verso. E non importa se ha
bilanci in positivo e
un’azienda solita».

La testimonianza di Pe-
trelli & significativa, visto
che Confesercenti, in Pu-
glia, ha creato un Consor-
zio sviluppo garanzie che
garantisce all’80% i prestiti
richiesti dagli associati alle
banche. «Le banche non
vogliono rischiare nemme-
no sul 20%, e su importi di
piccola entita. Noi ci la-
mentiamo con le direzio-
ni, che ci invitano a ripro-
vare. Ma il 60% delle prati-
che & bocciato. Come se
non bastasse, alcune ban-
che hanno richiesto il rien-
tro dei fidi erogati alle
aziende a stretto giro».

Un fenomeno conferma-
to anche da un direttore di
filiale, che preferisce I’ano-
nimato, del Credito Coope-
rativo di Roma. «Ultima-
mente stiamo assistendo a
un aumento di imprendito-
1i in questa situazione. So-
no soprattutto clienti di
grandi banche. Clienti non
brillanti, a dire il vero, a
cui viene richiesto il rien-
tro in poco tempo e per
questo si rivolgono a noi».
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