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Il vertice europeo. Draghi: bene i provvedimenti di Roma, i governi abbiano piu coraggio

Salva Stati, sfida sui tempi

[ Ttalia preme: subito le misure per tagliare gli spread

La sfida intorno al fondo salva Stati
si gioca sui tempi. Al summit euro-
peo I'ltalia chiede: subito le misure
per tagliare gli spread. E il presidente

ma, i governi abbi:

della Banca centrale europea, Mario
Draghi, dice: bene le riforme di Ro-
pill coraggio.

DA PAGINA 2 A PAGINA 5

Roma e Parigi premono
sulle misure anti-spread

Trattative tese tra Nord e Sud d'Europa

BRUXELLES — L’Eurogrup-
po dei 17 ministri finanziari ha
iniziato il difficile compito di at-
tuare gli accordi politici anti-cri-
si decisi nell'ultimo vertice dei
capi di Stato e di governo. Ma, al
di 1a di qualche passo in avanti,
restano divisioni tra I'asse dei Pa-
esi solidi del Nord (Germania,
Finlandia e Olanda) e quelli del
Sud in difficolta (Spagna e Ita-
lia), appoggiati dalla Francia. La
responsabile finlandese delle Fi-
nanze, Jutta Urpilainen, ha fatto
capire il clima teso ammettendo
«una mancanza di fiducia» tra i
Paesi membri e che a Helsinki
considerano la situazione «mol-
to preoccupante».

I problemi da superare sono
complessi. Sembrano destinati
ad allungare i tempi sulle princi-
pali misure in discussione: il sal-
vataggio delle banche spagnole
sull’orlo del collasso; I'uso an-
ti-spread del fondo salva Stati Ef-
st/Esm per acquistare titoli dei
Paesi dell’eurozona sotto attacco
della speculazione (in modo da
abbassare i costi di indebitamen-
to); 1a centralizzazione della vigi-
lanza bancaria nella Bce di Mario
Draghi, come primo passo verso
Unione bancaria e garanzie co-
muni dei depositi.

Nella riunione a Bruxelles il
problema considerato pilt urgen-
te € stato I'aiuto alle banche spa-
gnole, Interessa tutti perché i pos-
sibili effetti sistemici potrebbero
coinvolgere istituti di credito a ca-
tena in molti Paesi membri (Ger-
mania compresa). Questo ha crea-
to il consenso nell'ultimo sum-
mit, Ma nessuno sa quanto € pro-
fonda la voragine delle perdite

30/1nnwersano

Condizioni

Germania, Finlandia e Olanda
chiedono azioni di risanamento
finanziario stringenti ai Paesi aiutati

bancarie in Spagna, né se gli aiuti
«fino a 100 miliardi» saranno suf-
ficienti. Lo stesso ministro delle
Finanze spagnolo, Luis de Guin-
dos, che ¢ il pilt interessato ad ac-
celerare i tempi, gia entrando nel-
lariunione a Bruxelles ha ammes-
so di aspettarsi I'accordo operati-
vo solo «nell’Eurogruppo che fa-
remo il 20 luglio».

Nel summit di giugno il gover-
no di Madrid ha ottenuto che il
fondo salva Stati presti diretta-
mente alle banche spagnole per
non aumentare il suo debito pub-
blico. Ma Germania, Finlandia e
Olanda pretendono prima la vigi-
lanza bancaria centralizzata nel-
la Bee, che per il ministro delle
Finanze tedesco Wolfgang
Schiuble «richiede tempo». Dra-
ghi ha auspicato un accordo sul-
la nuova normativa entro fine
anno. Altre fonti stimano il 2013
inoltrato. Nel frattempo la Spa-
gna dovrebbe garantire che le

sue banche restitui-
ranno i prestiti.

Le esigenze di in-
debitamento di Ma-
drid, insieme a quel-
le dell'ltalia, hanno
convinto il premier
Mario Monti, presen-
te all’Eurogruppo co-

me responsabile dell’Economia,
a fare pressioni per far interveni-
re il fondo salva Stati anche ne-
gli acquisti di titoli di Stato. Il mi-
nistro delle Finanze francese,
Pierre Moscovici, che teme
I'estensione dell’attacco della
speculazione alla Francia, ha
esortato a fare «passi in avanti»
rispetto all'accordo nell’'ultimo
summit. Ma Schéiuble, con Fin-
landia e Olanda, condiziona tut-
to all’accettazione di condizioni
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di risanamento finanziario strin-
genti da parte dei Paesi membri
aiutati. La Spagna, che ha quasi
ottenuto di far slittare di un an-
no il pareggio di bilancio, non
gradisce. Monti, che in Italia de-
ve fare i conti con 'aggravamen-
to della recessione, ¢ sulla stessa
linea. Anche sul fondo an-
ti-spread la soluzione potrebbe
passare per un coinvolgimento
della ch che  potrebbe fornire li-
licenza bancaria e alle banche
pronte ad acquistare titoli di Sta-
to dei Paesi in difficolta. La trat-
tativa dei 17 ministri & comun-
que continuata nella notte. Mon-
ti & uscito anticipatamente la-
sciando il viceministro Vittorio
Grilli. L’Eurogruppo ha scelto il
governatore lussemburghese,
Yves Mersch, per il comitato ese-
cutivo della Bce. Apre poi la stra-
da a una proroga temporanea
del suo connazionale Jean-Clau-

) de Juncker al vertice dell’Euro-

gruppo. Il tedesco Klaus Re-
gling, gia alla guida del fondo
temporaneo salva Stati, restera a
capo dell’organismo stabile
Esm, ovvero il Meccanismo di
stabilita europeo.

lvo Caizzi
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Il dossier

Comeridurrea2(0

il divario Bp-Bund

LIVINIAPAGINA 7
Si spera nell’annuncio che il Fondo

possa acquistare Btp. E inun suo anche dal fatto che un pezzo d’Europa
eventuale effetto positivo rema contro il nuovo meccanismo

IL DOSSIER. Gli accordi europei

La sfiducia dei mercati € motivata

[’Ttalia punta sul piano anti-tass
pernisparmiare 15 miliardi’anno
Obiettivo: ridurreil divario coni Bund da480a 200 punti
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ETTORE LIVING

MILANO—Lacartellaclinicadel
paziente Italia & impietosa: la
febbre da spread — malgrado 25
verticisalvaeuroindueanni-re-
sta altissima e ieri e tornata a
quota 475 (massimo a 486). E
aspettando Godot (leggi lo scu-
do taglia-differenziale con i
Bund sul tavolo dell’Eurogrup-
po) il caro-tassi ha gia presenta-
to il suo amarissimo conto: nei
primitre mesidel2012-certifica
I'Istat-I'Italiaha pagato 18,7 mi-
liardi di interessi sul suo debito,
quasi tre miliardiin pitidi quan-
to aveva sborsato nello stesso
periodo del 2011, Esele cose an-
dranno avanti cosi, il debitome-
tro2012sichiuderaconunaspe-
sa complessiva superiore di 12-
15 miliardi (+15-20% circa) ri-
spetto all’arino precedente. Pill
deldoppio, percapirsirispettoai
faticosi risparmi messi assieme
a colpi di lima con la spending
review e due miliardi in piu del
tesoretto incassato dal governo
grazie alla prima rata della con-
testatissimalmu.

UNA DOSE Di PARACETAMOLO
Tranquilli, dicono i medici al
capezzale del malato. Adesso -

30}1nmwrsano

comeinunfilmwestern—arriva-
no i nostri. Non il settimo caval-
leggeri, mal’ormaimitico scudo
anti-spread. Come dovrebbe
funzionare? I dettagli sono alio
studio dei tecnici (con Olanda e
Finlandia che tirano il freno).
Masetutto andrabene, il nuovo
Fondo salvastatisaraautorizza-
to a comprare titoli di stato dei
paesi in crisi, sia in asta che sul
secondario, per ridurre i costi di
finanziamento di Italia e Grecia
(ierii Btp decennali viaggiavano
oltre il 6% e i Bonos oltre il 7%)
dando tempo a Madrid e Roma
percompletarele riforme avvia-
teericonquistare lafiduciadegli
investitori. «E solo una dose di
paracetamolo», ha detto qual-
che giorno fa il portavoce del
Commissario agli affari econo-
mici Olli Rehn. Ma Mario Monti
sembra averla spuntata. Con la
speranzadiriportarelospreada
quei 200 punti che - dice il go-
vernatore della Banca d'[talia
Ignazio Visco-rappresentanoil
differenziale fisiologico con i
Bund. E che significano per il
Belpaese un risparmio di circa
15 miliardi I'anno, pil di una
manovra finanziaria.

L’ARSENALE DA 350 MILIARDI

ECONOMIA E POLITICA

La potenza di fuoco dello scudo
¢ in apparenza ampia. In cassa,
al netto degli aiuti gia girati a
Grecia, Irlanda, Portogallo e
Spagna, I'arsenale a disposizio-
ne & di 350 miliardi. Bastano per
calmare le acque? In teoria sl.
Con“soli” 100 miliardiil paraca-
dute dell'Efsf-Esm potrebbe ac-
quistare lametadei Btp tricolori
in emissione fino a fine 2013, i
bond piuarischiospeculazione.
Regalando altri 18 mesidirespi-
ro all'Ttalia e, con ogni probabi-
lita, allentando di moltola pres-
sionedeitassisulsecondario.La
speranza degli euro-ottimisti &
che leffetto-annuncio (della
nascita dello scudo) - sommato
magari a qualche intervento se-
gnaleticoin asta—bastidasoloa
scoraggiare le pressioni al ribas-
$0 senza sprecare troppe muni-

5 Ls Repibblica

Scudoanti-spread. stopai falchi
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zioni. E che il governo Monti (e ’ R
chi verra dopo di lui, uno spau- B . i ;
racchio che tiene con il fiato so- _ i
spesoimercatie pesamoltosul- | L’ARSENALE DEL FONDO |
lo spread) riesca nel frattempo a A disposizione del |
completare le riforme in grado o Fondo salva-Stati ci
di ridare credibilita finanziaria sono 350 miliardi
al paese. |
I RISCHIO SPECULAZIONE _—
I problemi sono due. Il primo & L'ACQUISTO DEI BTP
sotto gli occhi di tutti: gli effetti- Con 100 miliardiil Fondo
annuncio funzionano poco. salva-Stati potrebbe
Specieseilgiornodopoaverbat- comprare la meta dei
tezzato tralefanfareloscudoan- Btp emessientroil 2013
ti-differenziali, i falchi del rigore — —
{nella fattispecie Amsterdam ed L'EFFETTO ANNUNCIO
Helsinki) iniziano subito a fare i | O/o Monti spera che il solo
loro distinguo. Le conseguenze . annuncio cheil Fondo
di questa cacofonia finanziaria - puo comprare bond
delvecchio continente sonosot- ' possaridurre lo spread
togliocchiditutti:lospread Btp- == e
Bund, arrivato una settimana fa GLI ALTRI COSTI
asfiorarei400punti, érisalitodel L'incognita sta negli
20% appena si & capito che un gventuall nuovi costi per
pezzo d’Europa remava contro. il Fondo, ad esempio per
IIsecondo problema sonoidub- le banche spagnole
bisullarealedisponibilitadell'E-
sm. Cosa succedera se il conto
Eae:asa.l\v:lr‘eo leste)axalfahsei:beesl::gg g‘l‘icrf::’_la-e c:n ::il:;r" d; Ellz::];la.'o decennall rispetto ai Bund, in punti base

iualtooses.

lanci‘z)ue un salvagente pure a e .. o glugno
Madrid? E se dopo Cipro SCOp- con ;J spread di rifinanziamento di fronte al piano di aiuti IERI
piassero altri bubboni? I 350 mi- o < o banchi B Timori sulla
liardi si assottiglierebbero. E la 22 mags 0 maggta dellintosa e 28
speculazione, una volta abbas- O b el it yei ot s7g 58 b
sata l'asticella, potrebbe sag- o e R B

giarne la resistenza. In fondo la
Bce ha speso 170 miliardi per
comprare Btp e Bonos (perlave-
rita solo sul secondario) senza
riuscire ad abbassare la febbre
dello spread.

Nonsolo.Angela Merkel & sta-
ta chiara (e con lei Mario Dra-
ghi): chi chiedera l'intervento

dello scudo, dovra sottoporsi a 424 426
unasorta di commissariamento iR ko
“dolce” di Ue, Bce e forse pure Bene | mercat
del Fondo Monetario. Un pe- O et eag
dgggxo pesantissimo dal punto St
di vista politico (vedi le resisten- e oltra il 7% i
ze del governo Rajoy sul fronte an 28 giugno
degli aiuti ai suoiistitutidicredi- sk Reazione

: | Bonos spagnoll J positiva de
to) che potrebbe scoraggiare le mercati dopo
singole capitali a mandar giu il = 286 i
calice amaro di paracetamolo. 2 ',
Mai tempi dei mercati nonsono

SENNAIO 2012 FEBBRAIO MAR, APRILE MAGGIC GIUGNO LUGLIO

quelli della politica. Eil rischio &
chel’Europaapral’ombrelloan-
ti-spread quando il temporale
ormai ha gia fatto i suoi danni.

© AIPRODUZIONE RISERVATA

27 gennaio

il rendimento

del Btp scende sotto

il 6% per la prima

voita da ottobre 2011

-

20 marzo 23 aprile
Primao turno
delle elezioni
ora comincia francesi, tornano
la nsalrta i timori
- A

Spread italiano
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Il retroscena

L'appello ai partner: piu coraggio nel definire i modi di attuazione delle decisioni gia prese

U0 data
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La lunga tela di Monti
per vincere le resistenze
di Berlino e alleati

«Troppi dossier restano ancora aperti»

Fretta

Sulla vigilanza bancaria
europea, il capo del governo
chiede una proposta della
Commissione gia a settembre
S —
DA UNO DEI NOSTRI INVIATI

BRUXELLES — Le resistenze di
Olanda e Finlandia sembrano cadute.
Il meccanismo di stabilizzazione degli
spread & ormai un dato acquisito, ieri
sera era direttamente il premier Ma-
rio Monti, nel corso dell’Eurogruppo,
a discutere con i colleghi del mandato
di «agente» della Bee, delle modalita
degli eventuali acquisti dei titoli pub-
blici dei Paesi che ne dovessero fare
richiesta, di dettagli tecnici che nel
suo staff vengono ormai considerati
in discesa,

Monti € tornato ieri a Bruxelles in
qualita di ministro dell’Economia, per
seguire da vicino questo come altri
dossier. 11 caso tormentato della Spa-
gna, che per Roma ha riflessi eventua-
1i e maggiori di altri Paesi; il meccani-
smo anti-spread per cui si & battuto al-
Tl'ultimo Consiglio europeo; 1a tempi-
stica dell'introduzione di una concreta
sorveglianza bancaria unica: i tedeschi
non hanno fretta, Parigi e Roma, come
Madrid, si. Ieri sera, sulla vigilanza
bancaria europea, il capo del governo
ha chiesto che gia a settembre, o co-
munque subito dopo 'estate, si arrivi
alla definizione di una proposta opera-

[¢]
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tiva, da parte della Commissione.

Prima dell'inizio dell’Eurogruppo il
presidente del Consiglio ha avuto in-
contri con il commissario Ue agli Affa-
ri monetari, Olli Rehn (da cui ha rice-
vuto «forte apprezzamento» per le mi-
sure di spending review; apprezza-
mento espresso ieri anche da Mario
Draghi) e con il presidente dell’Euro-
gruppo, Jean-Claude Juncker.

La fretta che sia Monti che il gover-
no francese stanno chiedendo in sede
comunitaria riguarda tutte le decisio-
ni dell'ultimo Consiglio: troppi dos-
sier sono di fatto rimasti aperti; un al-
tro Eurogruppo, il 20 luglio, e forse un
altro vertice dei capi di Stato e di go-
verno, previsto entro fine mese (si par-
la del 25), dovranno affrontare nodi
politici che sembravano chiusi e che
invece sono ancora lontani da una so-
luzione. In primo Iuogo le modalita di
ricapitalizzazione delle banche spagno-
le: ieri a Bruxelles si ascoltavano le re-
sistenze dei Paesi nordici, compresa la
Germania, sulla possibilita di attuare
subito le decisioni del Consiglio euro-
peo di fine giugno. L'obiezione, condi-
visa da Berlino: niente aiuti diretti alle
banche iberiche sino a quando non sa-
ra operativa una vigilanza comune sul-
le banche europee. E’ un problema che
rischia di riacutizzare e non poco le
tensioni sul debito sovrano di Madrid,
e di riflesso su quello italiano. Ecco
spiegato perché ieri il premier si & spe-
so il pit1 possibile per far si che le deci-
sioni dell’'ultimo vertice europeo sia-
no operative «prima della fine dell’an-

ECONOMIA E POLITICA

no», al contrario di quanto invece so-
stiene il governo tedesco.

Due giorni fa, ad Aix en Provence,
ad un convegno economico, parlan-
do del futuro dell'Unione Europea, il
capo del governo aveva osservato che
spesso la Ue «non ¢ all’altezza delle
aspettative» che arrivano sia dai mer-
cati che da altri contestl geopolitici,
dall’Asia agli Stati Unitl. Aveva ag-
giunto, pensando ai tanti dossier
aperti sul tavolo dei lavori di Bruxel-
les, che «perdiamo troppo tempo a di-
scutere delle cose che ci dividono, in-
vece di dare un'immagine, e cercare
di avere, una governance pitl unita-
ria». In sintesi, aveva concluso: molti
politici europei pensano «con una lo-
gica di breve periodo», un rischio rav-
visabile anche dalle parti di Betrlino,
aveva sottolineato. Anche per questi
motivi, con la sua presenza, ieri not-
te, Monti ha chiesto ai partner dell’Eu-
rogruppo pitl coraggio e maggiore ve-
locita nella definizione operativa del-
le misure decise nell'ultimo vertice
dei capi di Stato.

Marco Galluzzo
mgalluzzo@rcs.it

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Squinzi: lo spread non € colpa nostra

Il numero uno di Confindustria prova a ricucire:
«Frasi decontestualizzate, apprezziamo il governo»

U0 data
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DAL NOSTRO INVIATO

LUCCA — «Ricucire». Glie-
I'hanno detto tutti, in tutti i mo-
di, pubblicamente e nelle telefo-
nate private. Non proprio tutti
convinti che di rammendabile,
almeno a breve, abbia davvero
lasciato granché, ma insomma:
lui & il presidente degli impren-
ditori, deve prendere atto che
quando parla ormai & sempre a
nome loro, e quelle sue sparate
contro il governo di Mario Mon-
tinon si puo dire siano condivi-
se. Neppure dalla maggioranza
di chi a maggio voto per lui. Co-
si arriva a Lucca, il numero uno
di Confindustria, e prima anco-
ra di infilarsi all’assemblea loca-
le rettifica il tiro. Non smenti-
sce le parole — a partire dai
due passaggi clou: la «macelle-
ria sociale» e il sonoro «5» ap-
pioppato in pagella all’esecuti-
vo — che sabato lo hanno visto
flirtare con il segretario della
Cgil Susanna Camusso, attiran-
dogliI'ira del premier e la sfidu-
cia dei colleghi industriali. Le
reinterpreta, pero. Dal momen-
to che, dice Squinzi, «sono sta-
te decontestualizzate», la lettu-
ra riveduta e corretta ora da
questa sintesi: di tutte le rifor-
me avviate, solo quella del lavo-
ro «non abbiamo apprezzato»,
ma sulla somma del lavoro di
Palazzo Chigi in Viale dell’Astro-
nomia nessuno ha mai avuto
dubbi, «il professor Monti e il
suo governo hanno ridato al Pa-
ese la credibilita che negli ulti-
mi tempi avevamo perso».

Eccolo. L’ha detto, quello

[¢]
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che da due giorni in Confindu-
stria chiunque gli consigliava,
lo pregava, pretendeva dicesse.
Non solo i big, e non solo i ma-
nager di Stato suoi grandi elet-
tori, ma anche i «piccoli», grati
alla spending review che allon-
tana lo spettro dell’aumento
Iva, e che hanno avvertito qual-
che brivido sulla «macelleria so-
ciale» concessa alla Camusso
con cui guerreggiano per con-
tratti a termine e licenziamenti
senza articolo 18. Si puo sottiliz-
zare sul fatto che Squinzi abbia
usato sempre la prima persona
plurale — «noi», «Confindu-
stria» — e una sola volta la pri-
ma singolare. Ma & quanto gli
si chiede: parlare e dunque ra-
gionare a nome degli imprendi-
tori.

Istituzionalmente. E quando
dice «do», in fondo, & perché co-
munque un piccolo sassolino
tutto personale da toglierselo
ce 'ha. Monti ha letto davanti
alle telecamere 1'elenco delle
«leggerezze irresponsabili»
che, non venendo da un bar ma
dalla prima associazione d'im-
prese o dalla sua presidenza
(per restare a quella di Squinzi:
prima della «macelleria socia-
le» c’erano state «la boiata» e
«l’abisso, lo scenario da guer-
ra»), «fanno male allo spread e
dunque alle imprese». Cosi ci
sta che, ora, lui risponda: «Non
credo siano le mie dichiarazio-
ni a far salire lo spread. Sono le
condizioni del Paese».

Gia. Ma in questo Paese ci
stiamo tutti. E allora, per torna-
re a sabato, non ¢’é nessun flirt,
«nessun asse» tra la Confindu-
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stria e la Cgil dello sciopero ge-
nerale. «Sono solo un uomo del
dialogo. Se tutti siamo sulla
stessa barca, tutti dobbiamo
collaborare». Vale rispetto a Ca-
musso. Vale, ci mancherebbe,
rispetto al governo. Tutte que-
ste polemiche Squinzi non le ca-
pisce, «onestamente non me le
aspettavo: sono basate su frasi
decontestualizzate». Insiste che
«l discorso era diverso, mi di-
spiace sia andata cosi. Siamo
statii primi a sostenere la spen-
ding review: va nella giusta di-
rezione, Lo stesso apprezzamen-
to abbiamo dato a riforma delle
pensioni e decreto sviluppo: &
un primo passo. Non abbiamo
apprezzato, certo, la riforma
del lavoro: ma accogliamo l'in-
vito che ci ha rivolto il ministro
Elsa Fornero, siamo qui per col-
laborare».

Si vedra. Si vedra se @ suffi-
ciente a cominciare, almeno, a
ricucire uno strappo mai visto
(per dire: nessuna telefonata,
nemmeno ieri, con Monti). E
non solo con il governo: lacera-
ta € anche Confindustria, a ri-
schio rappresentativita il suo
presidente. Non a caso, forse, ie-
ri a Lucca si ¢ limitato a quelle
poche frasi «a margine» ma nel-
I'intervento pubblico non ha
sfiorato alcun tema polemico.
Meglio il rifugio degli alti ideali
«di europeista convinto». Ed &
vero, l'arte oratoria non & il for-
te di Squinzi. Applausi, comun-
que, nessuno.

Raffaella Polato
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1'Unita E «L'Unita» lo difende

«Taci, lo spread ti ascolta». Sulla prima pagina
diieri ['Unita ha scelto di illustrare la polemica
tra il presidente di Confindustria Squinzi e il
premier Monti con il manifesto fascista
dell'illustratore Gino Boccasile (1901-1952)
che ritrae un soldato inglese con la mano
dietro I'orecchio: «Tacete! Il nemico vi ascolta»

.

! In Toscana

$ - l ' Il presidente
di Confindustria

Giorgio Squingzi,

| 69 anni, ieri a Lucca

per I'assemblea degli

o industriali (Silvi/ Ansa)
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Il governatore Bce Mario Draghi: «<Mercato cupo ma vedo barlumi di speranza, servono scelte coraggiose»

«Italia bene sulle riforme, ora tagliare le tasse»

Europa e mercati
LE MISURE ANTI-CRISI

«Beneitagli,oramenotasse». Al
Parlamento Ue, il governatore Bee
Mario Draghi, elogia le riforme italia-
ne. Ma per consolidare i segnali posi-
tivi, «servono scelte coraggiose».

Merli e Padula » pagina &4

L’audizione del governatore Bece
«Importanti i progressi dell'Ttalia

su lavoro e spending review»

L'appello ai Paesi Ue

«I governi si mostrino coraggiosi
e vadano avanti con le riforme»

«Bene i tagli, ora meno tasse»

Secondo Draghi il consolidamento non dovra fare leva su nuovi prelievi

E] data
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POLITICA MONETARIA

Il numero uno dell’Eurotower
haaperto la porta

aun nuovo ribasso

di 25 punti base

dei tassi d'interesse

Alessandro Merli
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

mm [1 presidente della Banca
centrale europea, Mario Dra-
ghi, elogia 1a spending review
del Governo Monti e altre rifor-
me «coraggiose» intraprese in
Ttalia, sostiene che da qui in
avanti il risanamento dei conti
andra fatto con piu tagli allaspe-
sa pubblica e meno tasse e apre
la porta alla possibilita di un’ul-
terioreriduzione dei tassi d’inte-
resse, dopo quelladi2s puntiba-
se decretata giovediscorso,oal-
tremisure.

«L’Ttalia-ha detto Draghinel
suodiscorso diaperturadell’au-
dizione trimestrale al Parla-
mento europeo - ha intrapreso
riforme coraggiose, anche sen-
za doversi sottoporre aun pro-
gramma (per ricevere aiuti in-
ternazionali ndr): riforme per
aumentare la concorrenza, ri-
durre il peso della burocrazia,
aumentare la flessibilita del
mercato dellavoro. Sono misu-
re importanti. La spending re-
view contribuira a raggiungere
gli obiettivi dibilancio».

Parlando non solo dell'Ttalia,
ma di tutta 'eurozona, il presi-
dente della Bce ha affermato
che nell’'urgenza imposta dalla
crisi, i governi si sono in un pri-
mo tempo concentrati sugli au-
menti di imposte, «che sono pili
facili da realizzare in frettay e
meno sulle riduzioni dellaspesa
corrente. Ora, «se sisuperagra-
dualmente 'emergenza - ha so-
stenuto Draghi - Paggiustamen-
todeibilancideve essereriequi-

30/1nmwrsarzo

librato, con pil1 tagli alla spesa
pubblicae menotasse».1inizia-
le sforzo dirisanamento centra-
tosugliaumenti diimposte &, se-
condoilbanchiere centrale,una
delle ragioni per cui alcuni Pae-
si non stanno ancora vedendo i
benefici delle riforme e anzi si e
accentuata la recessione. 1l ca-
po dell’Eurotower ha anche ri-
cordato che la crisi attuale e la
conseguenzadimolti annidipo-
litiche sbagliate.

Draghi ha ripetuto la sua ana-
lisi di giovedi scorso, secondo
cui Peconomia dell’eurozona
puoriprendersiin modo gradua-
le «anche se con unaspinta atte-
nuata», e di vedere «unbarlume
di speranzay, seppure a fronte
del rallentamento del secondo
trimestre e dell’aumento dell’in-
certezza. Ma haanche aggiunto,
rispondendo alla domanda di
uneurodeputato, che «laBce va-
lutera la situazione e i dati e il
consiglio deciderail dafarsi» ri-
guardo a un possibile ulteriore
taglio dei tassi. La risposta stan-
dard dell’Eurotower su questo
punto & che la Bce non si impe-
gnamai in anticipo. Tuttavia, ha
precisato, «siamo decisi a man-
tenere la stabilita dei prezzi in
entrambe le direzioniy, il che si-
gnifica impedire un aumento
dell’inflazione, ma anche una
suadiscesaal disotto dell’obiet-
tivo «sotto, ma vicino al 2%».

T’uscita della crisi passa co-
munque non solo dall’azione
delle banche centrali, ma anche
damisure «coraggiose» dei Go-
verni. Draghi ha voluto sottoli-
neare i progressi, con il deficit
pubblicodell’area euro vicino al
3%, la stabiliti dei prezzi assicu-
rata e i conti con l'estero vicini
al pareggio. «Bisogna perserva-
re conleriformey, hadetto.

1l presidente della Bce ha so-
stenuto che il messaggio princi-
pale del vertice europeo di fine
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giugno é stato che «I’euro dure-
raesiprenderanno tutte le misu-
renecessarie per assicurare que-
sta conclusione». Pil1 tardi, ha
partecipato allariunione dell’eu-
rogruppo in cui si € cominciato
a cercare di sciogliere i nodi la-
sciati irrisolti dai capi di Stato e
di Governo. Haammonito pero,
in un riferimento trasparente a
Finlandia e Olanda, che «iverti-
ci hanno credibilita solo quan-
do i partecipanti non fanno di-
chiarazioni che contraddicono
le conclusioni che essi stessi
hanno adottato.

Draghi e stato necessaria-
mente abbastanza vago sui det-
tagli dell’'unione bancaria, su
cui si sta ancora lavorando e
che vedra Tattribuzione alla
Bce della responsabilita sulla
vigilanza a livello europeo. A
Francoforte sono gia al lavoro
su possibili indicazioni di co-
me procedere. Uno degli ele-
menti, secondo Draghi, che
non haspecificato quante e qua-
libanche saranno sottoposte al-
la vigilanza europea, € la colla-
borazione conle banche centra-
li nazionali. Ma ha voluto riba-
dire che l’attribuzione di nuovi
poteri, «che la la Bce non ha
chiesto», dovra avvenire senza
metternearischiolareputazio-
ne e l'indipendenza e tenendo
bendistinte le funzioni di politi-
camonetaria e vigilanza, il che
«& possibile, come mostra
Pesperienza di Banca d’Ttaliax.
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Il confronto. Conun total tax rate del 68,5% (che include costi contributivi e amministrativi) Roma supera di oltre 20 punti Berlino

Italia campione d’Europa del carico fiscale

.

NOIE GLIALTRI

| .
| Alta pressione

Total tax rate nel 2011 (carico fiscale, contributivo e amministrativo
per una impresa di piccole-medie dimensioni). Dati in %
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| Fonte: Pwc - Paying Taxes 2012

IN CONTROTENDENZA

Nel nostro Paeseil trend
indica una crescita

di 1,5 punti negli ultimi

10 anni mentre in Germania
e Spagna c’é stato un calo

di Salvatore Padula

ampioni d’Europa. Anzi,
C quasi campioni del mon-

do.Il presidente dellaBce,
Mario Draghi, riporta l'attenzio-
ne sul tema dell’eccessivo peso
delle tasse. E, non c¢’¢ dubbio,
che sul banco degli imputati ci
debba necessariamente finire
I'Ttalia. I dati, d’altra parte, sono
impietosi. Che a stimare la pres-
sione sia 'Ocse piuttosto che la
Ue,ilnostroPaese veleggia sem-
pre tra le primissime posizioni.
Tlprimato & addiritturaincontra-
stato se siprende come parame-
troil Total tax rate - vale adire il
caricofiscale, contributivo e am-
ministrativo per una impresame-
dio-piccola, calcolato ogni anno
nel rapporto Paying Taxes di
Pwc-.Nelzon, I'Ttalia si é classifi-
cataal170° posto su186 Paesi os-
servati, con un tax rate del 68,5
per cento. Se si esclude la Fran-
cia (65,7%), tra l'altro alle prese
inquesti giorni con nuoviaumen-
ti di tassazione sia sulle imprese
sia sui redditi personali partico-
larmente elevati, tutti gli altri
partner europei si collocano a
una distanza rilevante, quando

[¢]
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non abissale: la Germania é al
46,7%, la Spagna al 38,7, il Regno
Unito al 37,3%, per tacere dell'Ir-
landa che, con il suo 26,3%, sta
meno dellameta rispetto anoi.
Solopochesettimanefa, lo stes-
sorichiamoallanecessitadiridur-
reil peso del prelievo é giunto an-

che dal governatore della Banca
d’Ttalia, Ignazio Visco. Anche in
questo caso, la fotografia scattata
nellasua prima Relazione annua-
le appare inquietante. In Italia,
nel 201, la pressione fiscale & sta-
ta superiore di 2,3 punti percen-
tuali rispetto a quellamedia degli
altri paesi dell’area dell’euro.
Non solo: da noj, il trend indica
una crescita di 1,5 punti nell'ulti-
mo decennio, proprio quando in
Furopasuccedeval’esatto contra-
rio: nello stesso periodo, la pres-
sionefiscale si é ridottain Germa-
nia (-0,4) e in Spagna (-1,9), ed &
rimasta sostanzialmente stabile
siainFranciasianel Regno Unito.

Anchesul cuneofiscale, calco-
lato dall’Ocse, I'Italia non se la
passapropriobene:ilnostro indi-
catore, nel 2011, & stato pari al
47,6% del costo del lavoro (di-
pendente senza carichi di fami-
glia), piu elevato di 5,5 punti ri-
spetto a quello medio degli altri
paesi europei, ma inferiore a
quello di Germania (49,8), Fran-
cia (49,4) e Austria (48,4). La si-
tuazione, perd, cambia perillavo-
ratore con carichi di famiglia: in
questo caso, infatti, solo Francia
e Belgio fanno peggio del 38,6%
registrato in Italia.

ITALIA

+1,5%

L'aumento della pressione fiscale
complessivanell'ultimo decennio
]

GERMANIA

0
-0,4%
Lavariazione del carico fiscale
negli ultimi diecianni

L
SPAGNA

-1,9%

Lavariazione del caricofiscale
negli ultimi dieci anni

Fin qui il passato, anche recen-
te. Ma il futuro, se non ci sara una
verainversione dirotta, rischia di
essere ancora piltamaro, con una
progressione inarrestabile della
pressione fiscale: dal 45,1% di
quest’anno, dovremmo passare
al45,4del 2013, conunapiccolissi-
ma frenata al 45,3 del 2014 (stime
del Def diaprile).

Invertire la rotta, si diceva. E
facendolo con coraggio. A parti-
re dal principio che il recupero
dievasione deveessere "reinve-
stito" in un’operazione di equi-
tafinalizzata alimare un prelie-
vo decisamente eccessivo. Lo
stesso vale per i tagli di spesa,
finanche per il riordino delle
agevolazioni e degli incentivi.
Consapevoli cheilfiscoitaliano
ha certamente un problema di
"quantita” del prelievo. Ma che
non si pud ignorare il versante
della "qualita" del prelievo, sia
in termini di semplificazione
siadiforme ditassazione che si-
ano compatibili con percorsi di
rafforzamento e di crescita del-
le imprese, dell’economia.

Lanuova delega fiscale apre
qualchespiraglioin questa dire-
zione. Sappiamo, pero, che dif-
ficilmente questo progetto po-
travederelaluce primadella fi-
nedellalegislatura, almeno sen-
zaunulteriore impegno esplici-
to per la sua approvazione da
parte del Governo. Sarebbe
una scelta di buon senso. E an-
che il primo segnale per racco-
gliere in modo positivo l'invito
di Draghi e Visco.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Camera Asse tra Pd, Pdl, Udc, Fli e Popolo e territorio. Recepite le richieste di sindacati e imprenditori. «Entreranno nel decreto Sviluppo»

Patto fra i partiti per cambiare la riforma del Lavoro

data
stampa

Accordo trasversale su 10 emendamenti:
indennita di disoccupazione rinviata
e modifiche alle norme sulle partite Iva

Il merito

Novita su contratti

a termine, voucher
e cassa integrazione
straordinaria

|

ROMA — Un patto per
cambiare la riforma del mer-
cato del lavoro: & stato «rag-
giunto un accordo tra tutti i
partiti che sostengono il go-
verno (Pd, Pdl, Udc, Fli e
Pt) sugli emendamenti da
presentare al decreto svilup-
po». L’annuncio arriva dai
capigruppo di Pd e Pdl nel-
la commissione Lavoro del-
la Camera, Cesare Damiano
e Nino Foti, al termine di
un incontro di oltre quattro
ore tra i rappresentanti del-
la maggioranza, durante il
quale ci sarebbero stati nu-
merosi contatti con espo-
nenti del governo.

Dopo il documento delle
parti sociali sui punti da
cambiare della legge appro-
vata in via definitiva il 28
giugno scorso, anche i par-
lamentari trovano una base
comune di intervento. E i
10 punti tradotti in altret-
tanti emendamenti da vei-
colare con il prossimo prov-
vedimento all’esame della
Camera recepiscono inte-
gralmente I'avviso comune
di Cgil, Cisl, Uil, Ugl e Con-
findustria, inviato venerdi
scorso ai parlamentari e al
ministro del Lavoro, Elsa
Fornero. Il presidente di
Confindustria, Giorgio
Squinzi, del resto, era stato
chiaro anche ieri pomerig-
gio, prima che I'intesa poli-
tica venisse comunicata:
«Noi non abbiamo apprez-

30/1nnwersarzo

zato fino in fondo la rifor-
ma del mercato del lavoro,

ma siamo qui per collabora-
re con il governo, introdur-
re correttivi di migliora-
mento. Noi siamo i pit feli-
ci».

Nelle modifiche si va dal
rinvio, caldeggiato soprat-
tutto dalla Cgil, di un anno
dell’Aspi, cioé la nuova in-
dennita di disoccupazione
— che arrivera solo nel
2014 e dopo una «ricogni-
zione» e un «monitoraggio
del sistema di ammaortizza-
tori vigenti» con le parti so-
ciali — a due modifiche alle
nuove norme sulle partite
Iva: rinvio dell’aumento dei
contributi pensionistici e
nuovi criteri per verificare
quali siano quelle «vere»,
con l'incidenza sul reddito
fissata dalla riforma Forne-
ro all'8o% non su un anno,
ma su due. Si affida inoltre
alla contrattazione e non
pil alla legge la disciplina
dell'intervallo di tempo che
deve intercorrere tra un
contratto a termine e il suc-
cessivo, eliminandolo nel
caso di lavori stagionali. C’e
anche un numero maggiore
di apprendisti in tutti i set-
tori produttivi e la possibili-
ta, com’era prima della ri-
forma, di cumulare la cassa
integrazione con i voucher
da lavoro occasionale. Inol-
tre, a vantaggio delle azien-
de, siripristina la cassa inte-
grazione straordinaria per
quelle ammesse a procedu-
re concorsuali se sussisto-
no prospettive di ripresa
dell’attivita. Infine c’e
I'esclusione dei contratti a
termine fino a 6 mesi dalla
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base di calcolo dell’organi-
co che fa scattare 'obbligo
dell’assunzione di invalidi.

Per imprese e sindacati si
tratta di un accordo positi-
vo. «Miglioramenti — spie-
ga Giorgio Santini della Cisl
— che non stravolgono
I’equilibrio della riforma
ma saranno di grande utili-
ta nella fase di attuazione
delle nuove regole». Per la
Cgil é «la dimostrazione
che quelle riforma va cam-
biata». L’ex ministro del La-
voro, Cesare Damiano, (Pd)
incassa il risultato: «Siamo
persone di buon senso e
sappiamo che ci ha guidato
I'idea di aiutare le imprese e
i lavoratori». Giuliano Caz-
zola del Pdl riferisce che &
stato scelto «un pacchetto
di richieste di modifica del-
la legge Fornero da presen-
tare e sostenere in maniera
comune, ferme restando le
posizioni di ciascun gruppo
che sono state presentate
con emendamenti a parte».
Dall’'opposizione la Lega ri-
tiene che gli emendamenti
a una riforma approvata
«qualche giorno fa» rappre-
sentino «una sorta di sfidu-
cia tacita dell’operato della
Fornero».

Ora i partiti di maggioran-
za si riservano e di affronta-
re allo stesso modo «il tema
delle pensioni con la spen-
ding review».

Melania Di Giacomo
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Sanita Zaia: misure incostituzionali. Bersani: il Tesoro comanda a livelli inverecondi
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«Ospedali, via 7 mila posti
Non ridurremo 1 servizi»

L’annuncio di Balduzzi. L'Ue: bene i tagli alla spesa

La protesta dei farmacisti
Oggi protesta di Federfarma

data
stampa

davanti a Montecitorio:

«Con i nuovi tetti agli acquisti
a rischio 20 mila lavoratori»

ROMA — «Settemila posti
letto in meno negli ospedali
pubblici a partire dal 2013».
Sara questo il primo effetto
dei tagli alla sanita previsti
dalla spending review, il de-
creto di revisione della spesa
pubblica. Lo annuncia il mini-
stro della Salute, Renato Bal-

cia una revisione della spesa
in settori che la Corte aveva
sempre indicato», conclude il
presidente della magistratura
contabile,

Le proteste perd non man-
cano. Le Regioni sono gia sul
piede di guerra e paventano il
rischio di implosione del siste-
ma che «con questi tagli non
puo reggere» e anzi & spinto
«verso la sanita privata». 11
presidente del Veneto, il leghi-
sta Luca Zaia, si spinge piu in
la: «Sono assolutamente con-
vinto che la spending review,

dalieri: il presidente, Luigi
Presenti, parla di «colpo di
scure sul sistema pubblico e
sulla qualita dei servizi».

E un altro fronte potrebbe
essere aperto dai ricercatori:
il decreto prevede la soppres-
sione dell'Inran, I'Istituto na-
zionale di ricerca per gli ali-
menti e la nutrizione. Un ta-
glio che comportera «l ri-
schio di perdere ottanta posti
di lavoro e la dispersione di
un patrimonio di ricerca
scientifica», co-
me hanno spie-

¢ cosi come ¢ impostata sia in-  gato ieri i dipen-
duzzi, parlando a un conve costituzionale. Quindi faremo  denti protestan-
gno del Pq, e spiegando che : 33 mini P
? L On S ricorso alla Consulta, e il mini-  dod ti al mi-
questo non significhera «una Sond o ocavant a ml
riduzione dei servizi ai cittadi- mo». Le Reglonl virtuose,  nistero dell Agri-
ni», ma solo «una razionaliz- quel_l e che_ Sono g1a 1 111_'1(_32_1 coltura,
zaz,ione» nell'ottica di rag- con 1 nuovi parametri stabilit Non & I'unico
% ’ . g dal decreto spending review, istituto a invoca-
giungere lo standard di 3,7 po- i ;
4 non verranno toccate, assicu- re I'aiuto del pre-

sti letto per mille abitanti, in-
vece dei 3,9 attuali.

La sforbiciata dei posti let-
to, assieme alla riduzione so-
stanziosa delle spese per i far-
maci e per gli acquisti, fara ri-
sparmiare quasi 8 miliardi. E
la direzione giusta, secondo
I’'Unione europea: le misure
del governo Monti «sono
completamente in linea con
le raccomandazioni fatte al-
I'Italia», approva Olli Rehn, il
commissario Ue agli Affari
economici e monetari. E an-
che Ia Corte dei Conti da il
suo benestare: con la spen-
ding review «ha inizio un pro-
cedimento virtuoso», sottoli-
nea il presidente Luigi Giam-
paolino, ricordando che «la
Corte lamentava che nelle pre-
cedenti manovre si agiva sul
lato delle imposizioni mentre
quella che andava aggredita
era la spesa». Ora «si comin-

[¢]
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ra Balduzzi, pronto a vedere
gia oggi i governatori.

Le Regioni in lotta potran-
no contare sull’appoggio del
Partito democratico. «l Teso-
ro comanda a livelli invere-
condi — ha detto ieri il segre-
tario Pier Luigi Bersani —. Bi-
sogna riprendere una discus-
sione con il ministro della Sa-
lute, con il Tesoro e le Regio-
ni. Non vorrei che ci fosse
una rottura istituzionale». Ol-
tre a convincere gli enti locali
della bonta dell’intervento
del governo, il ministro do-
vra pero vedersela anche con
i farmacisti. Secondo Federfar-
ma, che ha indetto una mani-
festazione per oggi pomerig-
gio a Montecitorio, ci sono
«20 mila posti di lavoro a ri-
schio» per i nuovi tetti alla
spesa farmaceutica nazionale.
Critici anche i chirurghi ospe-

ECONOMIA E POLITICA

sidente: in una
lettera indirizzata a Giorgio
Napolitano e al presidente del
Consiglio un gruppo di intel-
lettuali, da Marco Bellocchio
ad Alberto Asor Rosa, chiede
che non ci siano nuovi tagli ai
Beni culturali. «Recuperere-
mo una parte delle risorse», ri-
sponde indirettamente il mi-
nistro alla Ricerca, Francesco
Profumo, che ha convocato
per giovedi i presidenti degli
Enti di ricerca.

Valentina Santarpia

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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«Non & pil rinviabile». Si muovono Schifani e Fini
La spinta di Napolitano
per la riforma elettorale:
«Anche a maggioranza»

di MARZIO BREDA

I richiamo del presidente Gior-
gio Napolitano sulla riforma
elettorale: «Non é pill rinviabile».

L'obiettivo. I1 capo dello Stato ha
scritto ai presidenti di Camera e
Senato, Gianfranco Fini e Renato
Schifani. Obiettivo: dare la scossa
al Parlamento e muovere i partiti.

I punti. Il presidente esorta: acce-
lerare, «anche rimettendo a quel-
Ia che sara la volonta maggiorita-
ria delle Camere la decisione» sui
punti che non fossero oggetto di
piil larga intesa e restassero aper-
ti «a un confronto conclusivo».

I partiti. Confronto, dice Napolita-
no, «che & bene non resti ulterior-
mente chiuso nell’ambito di con-
sultazioni riservate tra partiti».

ALLE PAGINEBE 9
M. Franco, Martirano, Verderami

» | Dietro le quinte | timori del capo dello Stato nella lettera alle Camere

[l Quirinale, il sistema «debole»

e la responsabilita dei leader
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C'eé anche la preoccupazione

che se non ci si concentrera
davvero su qualche riforma
qualche tensione supplementare
si scarichi sul governo

LUBIANA — Un duro ultimatum o un sempli-
cerichiamo? Un’aspra bacchettata o un platoni-
co memorandum? Un severo monito o un au-
spicio rituale? C’e stata quasi una gara, ieri, nei
palazzi della politica, per classificare — taran-
dola ognuno sulle proprie convenienze — la
lettera di Giorgio Napolitano ai presidenti di
Camera e Senato sulla riforma della legge elet-
torale. Un affanno interpretativo inutile, visto
che quel documento non ha nulla di criptico,
non nasconde messaggi di secondo grado e
non obbliga a doppie letture.

E invece chiarissimo. Da un lato tradisce la
delusione per una mancata intesa che solo nel-
lo scorso gennaio pareva a tutti abbastanza fa-
cile («stanno purtroppo trascorrendo le setti-
mane senza che si concretizzi...»), con una con-
seguente e generale messa in mora della classe
politica. Dall’altro lato inchioda i leader ad as-
sumersi adesso pubblicamente (in aula, stavol-
ta, e non «nell’ambito delle consultazioni riser-
vate» cui lavorano gli sherpa) le loro responsa-
bilita su tale questione. Per rimetterla subito al
centro dell’agenda politica e del confronto. A

costo che si debba poi decidere a maggioranza.

Dall’'osservatorio del Quirinale, insomma, af-
fiora la sensazione che questo litigioso negozia-
to infinito possa pericolosamente impantanar-
si in una fatale impasse. Cose gia viste, nel-
I'eterna tattica del «prendere tempo per perde-
re tempo», cioe dell’arroccarsi con la scelta de-
liberata di non scegliere. Con il risultato che,
da un rilancio all’altro, la sfida si concluda con
una resa proprio quando un accordo sembrava
molto vicino. E obbligando cosi gli italiani a vo-
tare — nel 2013 — con il vecchio, e ormai dav-
vero impopolarissimo, sistema del Porcellum.

Ecco il senso della missiva del presidente.
Che appare quindi concepita su un doppio regi-
stro. Infatti, mentre riassume una denuncia
della debolezza del sistema (qualora si dimo-
strasse, appunto, incapace di una riforma per
Iui «opportuna e non rinviabile» come que-
sta), nel contempo esercita anche una pressio-
ne politica forte, che Gianfranco Fini e Renato
Schifani hanno raccolto, impegnandosi in pri-
ma persona a coinvolgere attivamente i partiti.
Una «sollecitazione» che e logico pensare sia

CORRIERE DELLA SERA
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(41! Salva Stat, sfida sui tempi
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indirizzata in particolare ai partiti maggiori,
quelli che compongono I'attuale, e «strana»,
maggioranza. Non a caso, se Pdl, Pd e Udc non
si sentiranno obbligati a trovare una salda e
preventiva convergenza prima che il tema ap-
prodi in aula, qualsiasi ipotesi di riforma sareb-
be esposta al rischio di sabotaggi, interdizioni
e ricatti (le parole sono forse un po’ troppo en-
fatiche, ma rendono l'idea) dei partiti pit pic-
coli. E potrebbe uscirne chissa quale pasticcia-
ta soluzione. Magari una legge elettorale che
non rimetterebbe affatto «nelle mani dei citta-
dini la scelta dei candidati», come lo stesso pre-
sidente della Repubblica aveva chiesto con for-
za in gennaio, attraverso un suo intervento da
Bologna nel quale parlava di «esigenze larga-
mente avvertite dall’opinione pubblica».

Di pill. Nell'ultimo messaggio del capo dello
Stato e impossibile non sentir risuonare come
un basso continuo la preoccupazione che, se
non ci si concentrera davvero su qualche rifor-
ma minima, chiudendola in positivo, qualche
tensione supplementare si scarichi sul gover-
no. E, si sa, su questo esecutivo alle prese con
una crisi che non smette di mordere, Giorgio
Napolitano esercita un tutorato molto attento.
In nome dell’interesse nazionale, se e vero che
1a stessa incertezza politica del prossimo futu-
ro — coime e stato osservato da pill parti, pure
in Europa, dove si favoleggia I'ipotesi di una
conferma per Monti a Palazzo Chigi oltre il
2013 — favorisce le impennate dello spread e
le febbri del mercato.

La scommessa per portare a compimento
qualcosa di buono al di 1a delle «riforme radica-
li» per le quali il capo dello Stato non avverte
«l clima giusto», si apre ora. Almeno questo
spera Napolitano che, dopo aver spedito la sua
lettera, € volato a Lubiana in visita di Stato. Se-
guira da qui gli sviluppi del suo nuovo ammo-
nimento.

Marzio Breda

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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IRENDIMENTI SOTTOZERO

Quei rifugi temporanei

Parcheggi
temporanei
attendendo

I'Eurogruppo

SOSALLAPOLITICA

La mancanza di concretezza
nella realizzazione

dello scudo anti-spread

ha aumentato il nervosismo
degli investitori

di Isabella Bufacchi

S e esiste un metro per misurare ilnervosismo, 'insoffe-
renza, lo scetticismo e anche la paura dei mercati nei
confronti ora dell’evoluzione ora dell’involuzione della
crisi del debito sovrano europeo,losipuod trovarenell’an-
damento della curva dei rendimenti dei titoli di Stato a
breve e brevissimo termine.
uello che é accaduto
ierinelle aste dei
"BoT" di Germaniae
Fran sul mercato
secondario dei BTpe dei
Bonos a due anni misura con
unadiscreta
approssimazionelo stato
d’animo, molto agitato, dei
mercatialla vigilia diun
Eurogruppo incentrato
ufficialmente sulle
risoluzionidell’'ultimo
Consiglio Europeo e dunque
sulle modalitd attuative della
ricapitalizzazione delle
banche spagnole e dell’'uso
aggiuntivo dei fondi
"parafiamme" anche come
strumenti di mera
stabilizzazione dei mercati, in
chiave scudo anti-spread e
non solo salva-Stati.

I Bubill semestrali tedeschi
eiBTffrancesiatre e sei mesi
sono stati tutti assegnatia
tassinegativi per unaraccolta
totale di circa 10 miliardi: pur
diparcheggiarelaliquidita in
un lido sicuro, i sottoscrittori
delle aste dei due Stati "core”
hanno accettatouna
remunerazione negativa dalla
Germania, -0,0344%, € dalla
Francia, con -0,005% sul
trimestrale e -0,006% sul
semestrale. Intanto, in un
movimento diametralmente
opposto, laremunerazione
richiesta sui titoli di Stato
italiani e spagnolia due anni e
salita:iBonos a 24 mesi ieri
hanno sforato lasoglia del 5%,
portandosi al 5,02%, mentre i
decennali sisono assestati

data 300 o
stam pa  Anniversario

oltre il 79, dando
limpressione che dalinon
hanno gran voglia di tornare
indietro.IBTp convita
residua di due anni sono stati
scambiati sul secondario ben
oltre il 4%, fino al 4,14% con
un aumento di 28 puntibase
(centesimi di punto
percentuale) rispetto allo
scorso venerdi, uno
scostamento superiore a
quello registrato in giornata
dal BTp decennale. Insomma,
e andata peggio sullaparte a
breve della curvadei
rendimenti rispetto alla parte
lunga: il differenziale trail
costo del rifinanziamento del
debito traltalia e Germaniassi
e ampliato molto sulle
scadenze brevi, quelle che, in
tempinormali, riflettono
meno o per nulla il rischio di
default. Proprioieriil Tesoro
ha annunciato che il prossimo
giovedicollochera7,s
miliardi di BoT a12 mesi,
controi10,425 in scadenza:
Pextra-liquidita servira da
sostegno aun Buono che gia
lo scorso mese ¢ stato
collocato aun rendimento
abnorme, aun soffio dal 49 (il
3,972 per cento).

Picchiare sul breve termine
e equivalso ieriallancio diun
$.0.8. ai politici europei riuniti
nell’edificio Justus Lipsius sul
Rondpoint Schuman a
Bruxelles. E questo perche,
sebbene i mercatisiano
oramai perfettamente
consapevoli dei tempi lunghi
necessari alla politica e pilt
che accondiscendenti
sull’importanza strategicada
assegnarsi ai traguardi a
lunghissima distanza,
I’Eurozona non puod
comunque esimersi
dall’intervenire sul breve
termine, nell'immediato, se
dovesse servire.I mercati
hanno applaudito al progetto
disorveglianzabancaria
unica europea che consentira
all’Esm di ricapitalizzare
direttamente le banche -1a
prima vera condivisione dei
debiti europei-anche se tutto

EDITORIALI E COMMENTI

questonon si concretizzera
prima del 2013. Mai mercati
sono rimasti delusi per la
mancanzadi concretezza
sull’intenzione politica
manifestata dai1y direndere
maggiormente flessibili ed
efficientii firewalls Efsf/Esm
nell’ambito della
stabilizzazione dei mercati,
cioe nellafunzione di scudo
anti-spread.Ttraders e gli
attuali detentori dei titoli di
Stato diTtalia e Spagna, di
fronte allo sgretolamento
quotidiano dei prezzi, hanno
inmente una sola domanda:
chiinterverra, nelle prossime
ore o settimane, per sostenere
conacquisti massiccile
quotazionie per calmierare i
rendimenti dei titoli di Stato
periferici, se itassidei BTp
dovessero tornare sopra il 7%
e quellidei Bonos sopral’8
per cento? L’Efsf e 'Esm
dovranno attrezzarsi, alla
svelta, in un’otticadibreve,
brevissimo termine, con
risorse e modalita di
intervento adeguate, per
entrare a gamba tesa sul
mercato primario e
secondario dei "govies" di
ITtalia e Spagna. E se questo
non dovesse essere
possibile, allorala Bce - per
quanto recalcitrante - dovra
riattivare il Securities
markets programme
dormiente da 17 settimane,
oppure lasciare ben in vista
sul suo tavolo una terza
LTRO oiniziare alavorare
per ’Esm nella veste inedita
di "super-banca-agente". La
politica guardi pure al
lungo termine, ma senza
ignorare il breve.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL PUNTO di Stefano Folli

Oltre le sterili polemiche

Oltre le polemiche, due esigenze: garanzie nel 2013, legge elettorale

[¢]
30/1nniwrsario

Il passo di Napolitano,
un appello drammatico
rivolto soprattutto

ai maggiori partiti

mpossibile dar torto al mini-

stro Elsa Fornero quando af-
ferma che in questo momento
«conlegrandi difficolta cheil
Paese attraversa, & importan-
te non perdersi in polemi-
che». Quelle polemiche che
in Italia costituiscono una
merce inesauribile.

Ladomanda ¢ allora se esiste un margine
perridurrel’areadelle incomprensioni e dei
sospetti, tanto pitt dannosi quando investo-
noilrapportofragovernoemondodelle im-
prese. Almeno a giudicare dal miglior clima
che si respirava ieri pomeriggio, la risposta
potrebbe essere positiva.

La verita & che 'emergenza continua a
essere troppo grave e impone atutti scelte
obbligate. Al governo «tecnicoy, alle for-
ze politiche (sempre un po’ frastornate),
alle istituzioni (si veda la lettera perento-
riarivoltadal capo dello Stato ai presiden-
ti delle Camere sulla riforma elettorale), e
naturalmente agli interpreti della societi
civile e produttiva.

Teri,man mano che sispegnevanole pole-
miche, emergevano due fatti. Primo, la que-
stione della continuita di governo anche do-
po il 2013. Che vuol dire soprattutto una co-
sa: chi garantira chel’ordito della politicaeu-
ropeatessuto in questi mesi da Mario Monti
sararispettato daigovernidella prossimale-
gislatura? E’ un punto chiave nel momento
in cuisichiedono all’Europaunaserie di mi-
sure avantaggio deipaesi indebitati. Chié in
grado oggi di offrire queste garanzie che per
inostri partner, e in particolare per la Ger-
mania, sono indispensabili?

Non si tratta di immaginare un governo
Monti anche dopo la primavera del 2013
per disistima nei confronti delle forze poli-
tiche o perun gioco politologico. Mail pro-
blemaesiste benal diladelle discussionisu
questo o quell’aspetto della politicagover-
nativa. Soprattutto se la condizione econo-

micagenerale dovesse peggiorare nei pros-
simi mesi, rendendo pili complesso il pas-
saggiodallastagione «tecnica» allaritrova-
tadimensione politica.

1l nodo di fondo & dunque la credibiliti
delnuovogovernoitaliano. Due termini (ga-
ranzia e credibilitd) che oggi portano inevi-
tabilmente al nome di Monti. Il resto sono
parole. Comprese quelle che vengono spese
afavore di una «grande coalizione» di cui in
questomomento & impossibileintravedere i
contorni e la prospettiva. Si vedra all'indo-
mani delle elezioni. Prima e rischioso anche
solo evocare scenari che finirebbero per es-
sere bruciati nel corso di una lunga e senza
dubbio estenuante campagna elettorale.

1l secondo fatto della giornata di ieri & la
lettera di Napolitano. Un passo che acquista
un carattere abbastanza drammaticoin que-
sto frangente. Il presidente mette sul piatto
tutto il suo prestigio per chiedere al Parla-
mento di venire a capo della legge elettora-
le:senzaaltririnvii, senzasotterfugi e conci-
liaboli. Sembra unmessaggio rivolto ai parti-
ti maggiori perché si assumano le loro re-
sponsabiliti. Evocare infatti una serie di vo-
tazioniallaciecainaulasullariforma, signifi-
cametterele grandiforze conle spalle almu-
ro.Perché daquelle votazioni pud emergere
qualsiasi cosa, anche una legge mostruosa
come unircocervo.

E’unamossache hail sapore dell’'urgenza
quasi disperata, ma é forse 'unica in grado
diottenereunrisultato positivo, facendosal-
tare la «melinay infinita dei partiti. Di sicu-
ro, i due temi vanno insieme. La credibilita
del paese dopo le elezioni & una sfida decisi-
vanellaquale sarebbe un errore nonavvaler-
si, in forme da definire, del nome di Monti.
Ma senza un sistema politico rilegittimato
dauna decente riforma elettorale, la partita
non pud nemmeno cominciare.

©@RIPRODUZIONE RISERVATA
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NOTIZIE

In breve

STUDI DI SETTORE
Calderone a Befera:
«Serve pil tempo»

Il presidente dei consulenti
dellavoro, Marina
Calderone, scrive al
direttore dell’agenzia delle
Entrate Attilio Beferaper
chiedere pil1 tempo per
«adempiere al pil1 delicato
degliimpegni», gli studidi
settore, «senzadover
corrispondere oneri per un
ritardo imputabile
unicamente allaPubblica
amministrazione».

SETTORI

i puo licenziare per efficienza e,
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