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I mercati non credono nell’Italia

(GLI ATTACCHI AL GOVERNO
AUMENTANO LA SPECULAZIONE

a di cosa ci lamentia-

mo se lo spread resta
sempre ai livelli di guar-
dia, se Moody’s declassa i
nostri titoli pubblici sulla
soglia dei junk bonds (ti-
toli spazzatura), se il Fmi
prefigura scenari col rap-
porto debito Pil che sale
al 140% e se le banche
d’affari americane dubi-
tano che le condizioni di
rifinanziamento del no-
stro debito pubblico sia-
no sostenibili gia nel bre-
ve-medio periodo? Che
garanzie offre oggi I'lta-
lia per contrastare questi
scenari inquietanti?

Quando il governo tec-
nico di Mario Monti, im-
pegnato a mettere ordine
nei conti pubblici per al-
lontanare il Paese dall’or-
lo del precipizio (in cui e
gia caduta la Grecia e la
Spagna si trova in hilico),
viene attaccato da destra
e da sinistra, dalle Regio-
ni e dai Comuni, dalle as-
sociazioni datoriali (Con-
findustria e Confcommer-
¢io) e dai sindacati, tutti
uniti contro ’austerity, i
tagli di spesa e 'aumento
delle imposte, tutti a de-
clamare una politica al-
ternativa della crescita,
come se il governo non
fosse impegnato a suffi-
cienza su questo fronte,
tutti dimenticando, o fa-
cendo finta di dimentica-
re, che se siamo in questa
situazione ognuno di loro
porta la sua grossa fetta
di responsabilita o, per
meglio dire, d’irresponsa-
bilita.

La posizione di questi
"sognatori interessati” (a
mantenere lo status quo
da pre-fallimento, coi re-
lativi privilegi che esso
tuttavia continua ad elar-
gire) e stata efficacemen-
te sintetizzata da Stefano
Fassina. "Il governo Mon-
ti - ha dichiarato il re-
sponsabile economico del
Pd - ci sta avvitando in
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BENIAMINO MORO

una involuzione economi-
ca ed anche democrati-
ca". Per i mercati, per le
grandi banche d’affari
americane, per i fondi
d’investimento sovrani,
per gli hedge fund (fondi
speculativi), ma anche
per le stesse banche e in-
vestitori istituzionali eu-
ropei non e difficile trar-
re le conclusioni di que-
ste dichiarazioni e, pit in
generale, di questo stato
di cose. L'Italia, ragiona-
no i mercati, non e in gra-
do di mettere a posto i
suoi conti pubblici nel
breve spazio di vita del
governo Monti, cui tutta-
via danno atto del forte
impegno in tal senso.

Basti pensare che, pur
con tutto il lavoro fatto
con la manovra salva-Ita-
lia, la riforma delle pen-
sioni, i vari decreti sul
mercato del lavoro e sul-
lo sviluppo e, da ultimo, il
decreto sulla spending re-
view

non sara ugualmen-
te possibile avere come
promesso il bilancio in
pareggio nel 2013, ma
si valuta che ci sara an-
cora un deficit dell’1,5%
del Pil. Gia questo per i
mercati ¢ motivo d’in-
certezza, ma conside-
rando probabile che le
elezioni del 2013 ver-
ranno vinte da una coa-
lizione di sinistra e che,
per il ruolo che attual-
mente occupa, Fassina,
0 uno che la pensi come
lui, finisca col fare il
prossimo ministro del-
I’Economia, I'incertezza
sul risanamento dei
conti pubblici sale alle
stelle.

Bill Gates e gli altri big
dei media e della new
economy riuniti la setti-
mana scorsa a Sun Val-
ley (Usa) a Monti che
parlava del risanamen-
to dell’lItalia hanno
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chiesto quale garanzia
esista che la politica di
rigore da lui avviata
prosegua anche dopo di
lui. Come ha avvertito lo
stesso Monti, & questa
incertezza che oggi tie-
ne alto lo spread e che
domani potrebbe farlo
schizzare a livelli di non
ritorno, non pili sosteni-
bili. Fassina, e con lui
troppi politici di destra
e di sinistra, le Regioni,
i Comuni, i sindacati
(che difendono la con-
certazione anni '90, co-
me dire della preistoria
rispetto all’attuale fase
di globalizzazione), la
stessa  Confindustria
stanno giocando col
fuoco, col rischio Paese.
Molti di loro credono
che i mercati interna-
zionali possano essere
domati con una mozio-
ne in Parlamento che
riaffermi la sovranita
della politica e si spen-
dono per contenere i ta-
gli della spesa pubblica,
da cui dipendono le
clientele politiche e af-
faristiche. Sognano la
luna, facendo finta di
non vedere che al no-
stro fianco, in Grecia, gli
stipendi pubblici, gia ri-
dotti della meta, sono
pagati dai prestiti euro-
pei e in Spagna hanno
gia deciso di non paga-
re le tredicesime e gli
Spagnoli non sanno se
nei prossimi mesi
avranno ancora un si-
stema bancario con
dentro i loro risparmi.
Beniamino Moro

L’UNIONE SARDA
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Fisco. L'aumento tedesco é pil intenso (3,6%) di quelliitaliano (2,5%) e francese (2%) - Male Spagna (-4,9%) e Portogallo (-3,5%)

Entrate in crescita in Italia, Francia e Germania
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L'IMPENNATA
Risultato significativo
a maggio: ad aprile

il confronto con 'anno
precedente segnava

uno stentato +1,3%
ROMA

mm Sesiguardaaldatotenden-
ziale,’andamento delle entra-
te tributarie dei primi cinque
mesi dell’anno (+2,5%) appare
sostanzialmente in linea con
quello della Francia, che ha
messo a segno un incremento
del 2 per cento. Va meglio in
Germania, con il 3,6%, molto
peggio in Gran Bretagna dove
la crisi morde e le entrate se-
gnano il passo (+0,1%), mentre
I'Irlanda mette a segno un rile-
vante +12,5 per cento. In pro-
fondo rosso invece Spagna
(-4,9%) e Portogallo (-3,5%).
Dal consueto "report” del
Dipartimento delle Finanze
sulle entrate tributarie interna-
zionalisi apprende che ’'anda-
mento del gettito nella mag-
gior parte dei Paesi «continua
asegnalare tassidicrescitapo-
sitivi, anche per effetto delle
misure introdotte con le leggi
dibilancio per 'anno in corso.
L’indebolimentodelladoman-
da interna e della produzione
industriale, pero, € stato parti-
colarmente rilevante per Spa-
gna e Portogallo, tanto da limi-
tarne I’effetto delle manovrey.
Per quel che riguarda I'Tta-
lia, i dati diffusilo scorso 7 lu-
glio dal ministero dell’Econo-
miahannomesso inlucel’inco-
raggiante incremento del 2,59
rispetto ai primi cinque mesi
del 2011, ed e senz’altro un dato
positivo poichél’avvio dell’an-
no era stato decisamente pilt
stentato con un aumento
dell'1,3% nel periodo gennaio-

[¢]
30/1nniwrsario

aprile. Daregistrare che per la
Banca d’Italia 'aumento dei
primi cinque mesi dell’anno &

peraltro pilt contenuto
(1,14%). Difformita che si deve
interamente al diverso siste-
ma di contabilizzazione: Via
Nazionale "guarda” alle entra-
te di cassa, in sostanza registra
i flussi mensili grezzi, mentre
I'Economia misura le entrate
secondo il criterio della com-
petenza giuridica, parametro
chenel flusso finanziario delle
imposte rappresenta il mo-
mento in cui nasce I'obbliga-
zione tributaria.

Tutti elementi di notevole
interesse, soprattutto inun an-
nodirecessioneincuile entra-
te tributarie non possono che
risentire dellafrenatadell’eco-
nomia. Tuttavia non ancora
sufficienti per offrire un qua-
dro il pili completo possibile
dellandamento del gettito
nell’anno in corso. Per questo
Pappuntamentodecisivo ecol-
locabile alla fine di agosto,
quando sarapossibile contabi-
lizzare gli incassi dell’autotas-
sazione,comprensividiquella
larga fetta di contribuenti che
avrascelto diversare le impo-
ste oltre la scadenza del 9 lu-
glio, e dunque con lamodesta
maggiorazione dello 0,40 per
cento. I dati sul primo seme-
stre, integrati dal gettito
dell’autotassazione, ci diran-
no di pilt su un punto fonda-
mentale:’'andamento del getti-
to non tanto rispetto all’anno
precedente, quanto riferito al-
le previsioni messe a punto
dal governo (I'ultima stima &
quella del «Def» di aprile). Si
capira allora se sara stata in-
vertita la tendenza, registrata
lo scorso 5 giugno con riferi-
mento al primo quadrimestre
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dell’anno, che aveva eviden-
ziato uno scarto negativo di
3,4 miliardi (-2,99%).

Il contributo della principa-
le delle imposte indirette,
I'Tva, appare tutt’altro che tra-
scurabile. Nel primo quadri-
mestre la caduta e stata del
9,6% rispetto alle previsioni,
mentreipitrecentidatidel Di-
partimento delle Finanze evi-
denziano una flessione piit
contenuta (-1,1 per cento). Peg-
gio di noi, nel raffronto euro-
peo, sta andando alla Spagna
incuiil crollo del gettito Iva &
del 10,1%, e al Portogallo
(-2,8%). Glialtri Paesiregistra-
no invece un andamento con
il segno positivo: si va
dall’1,3% della Francia al 3,8%
della Germania, dal 2,3%
dell'Irlanda al 3% del Regno
Unito.Perquel che riguardala
Germania, la performance del
gettito tributario complessivo
sarebbe stata peraltro pili so-
stenuta se non vi fosse stato il
crollo del mese di maggio
(-4,3%) da attribuire presso-
ché per intero alla nuova pro-
ceduradiriscossione delleim-
poste sui dividendi. Andra di-
versamente nei prossimi me-
si, poiché anche lalocomotiva
tedesca sta accusando un pre-
occupante rallentamento del
ciclo economico, come ha
messoinlucelaBcenelsuoul-
timo bollettino mensile.

D.Pes.
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Palazzo Chigi: nonuseremo lo scudo. Moody’s declassa banche ed enti locali. Spread verso quota 500
Fmu: crisi pru grave, agire subito
P1ano del governo; festivitaridotte

ROMA — Allarme del Fondo
monetario internazionale: la
crisi globale si aggrava, la ripre-
sa si indebolisce ovunque. L'F-
minon fain tempo a diffondere
lesue nuove previsionichesubi-
to lo spread tra Btp e bund vola
fino a sfiorare quota 500. 11 go-
verno fa sapere che al momento

non intende usare lo scudo per
fermarne la corsa. L'esecutivo
sta preparando il piano per ac-
corpare le festivita. Moody's ha
declassato 10 banche italiane e

23 entilocali.
SERVIZI DA PAGINA 6
APAGINA9

Fmi: “Crisipiu grave, agite subito”
C 10 Spread tormaa SﬁOl‘are qUOta 50
“Fugadi capitalida ltalia e Spagna, una delle duerischia™

00

¢ Accesso ai mercati
in bilico per Madrid

e Roma?”. Debito
italiano aun passoda
quota 2 mila miliardi

ELENA POLIDORI

ROMA — Allarme del Fondo monetario in-
ternazionale: la crisi globale si aggrava, la ri-
presa si indebolisce ovunque. Pesano i guai
dell’euro, preoccupail rischio-contagio. Per-
cio, «il tempo sta per finire, bisogna agire su-
bito», per evitare un deterioramento. C'e il
pericolo«cheltaliae Spagnaperdanol’acces-
so ai mercati»: in questi due paesi «continua
la fuga degli investitori stranieri»; entrambi
sono inrecessione quest’anno eil prossimo.
L’Fmi non fa in tempo a diffondere le sue
nuove previsioni che subito lo spread tra Btp
e bund vola fino a sfiorare quota 500, per l'e-
sattezza 495, ilmassimo dametagennaio.Poi
ripiega a 488, conil rendimento del titolo de-
cennale al 6,10%. Il bonos spagnolo arriva a
557 conun tasso che si riavvicina pericolosa-
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mente alla soglia-limite del 7%, a 6,81%. «Al-
cunispread europeinon sono giustificati dai
fondamentali», precisa Carlo Cottarelli, re-
sponsabiledel Fiscalmonitor. Matant’e: nel-
I'analisi Fmi Eurolandia & al centro della spi-
rale recessiva. Jose Vinails, direttore del Di-
partimento monetario, avverte: «E’ della
massimaimportanzaattuarecompletamen-
ter gliaccordiraggiunti direcentein sede Ue:
dalloscudoanti-spread, chel'Ttaliaha voluto
eche«almomento»nonintende attivare, co-
me precisa palazzo Chigi, fino al rifinanzia-
mento delle banche iberiche: «Le misure per
stabilizzarle non hanno ancorariscosso la fi-
duciadeimercati». Edunque, guai atergiver-
sare: «Lerinnovate tensionisui debiti pubbli-
cisonoil principalefattore frenante dell’eco-
nomia mondiale, si legge nel World econo-
mic outlook, il librone statistico del Fondo.
AggiungeOliver Blanchard, il capo economi-
sta:«Italia e Spagnahanno avviato azioniim-
portanti nella giusta direzione». E Kenneth
Kang, capo della missione italiana Fmi, ag-
giunge: «Le riforme del mercato del lavoro e
dellaproduttivitapossonoaumentareil Pil fi-
no al 6% sul medio termine». MaItalia e Spa-

ECONOMIA E POLITICA

gna«possonoriuscire solo se hanno tassira-
gionevoli» per rifinanziare il loro debito.
«Questo implica la volonta di stabilizzare le
condizioni finanziarie» da parte dellaUe. Per
'’FmilaBce dovrebbe ridurre ancoraitassie
riprendere gli acquisti di titoli di Stato.

In cifre, la crisi & densa di segni meno. La
crescita mondiale sara quest’anno del 3,5%,
incalosulleprevisioni. Eurolandia e destina-
taa chiudere il 2012 con un Pil a meno 0,3%,
(era piatto ad aprile). La Cina resta il motore
globale (pil1 8%, in ribasso). Frenano le eco-
nomieemergenti(piu5,6%).E’ confermatala
ripresa Usa (2%) ma in frenata. La Germania
vameglio erestalalocomotiva della Ue (1%),
SpagnaeItaliasonoinprofondorosso.Le sti-
me sul Pil nazionale, meno buie rispetto a
quelle della Confindustria e simili a quelle di
Bankitalia, parlano di un meno 1,9% que-
st’anno emeno 0,3 il prossimo. ViaNaziona-
le calcola il debito pubblico di maggio a un
passo da 2 mila miliardi: il nuovo record e
1.966,3. Secondo i consumatori grava per
89.363 euro su ogni famiglia e per 32.771 su
ogniabitante.L'Fmidicechesaliraperviade-
gliaiuti al fondo salva-Stati.
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Sentenza a settembre
[ giudici tedeschi
temporeggiano

di PAOLO LEPRI

L a Corte costituzionale tedesca
si pronuncera il 12 settembre
sui ricorsi contro U'Esm e il fiscal
compact. Le opzioni anticrisi

devono aspettare.

A PAGINA 7

Il caso Senza il via libera della Germania slitta anche il Fondo salva Stati

Berlino, scacco all Europa
[.a sentenza a settembre

1112 la decisione dei giudici sui ricorsi anti-Esm

Il verdetto

La sentenza attesa | dubbi

per il 12 settembre

La Corte costituzionale
tedesca ha annunciato
che la decisione
sul Meccanismo
di stabilita europeo
Esm e sul «fiscal
compact» sara presa
il prossima
12 settembre

La reazione della Cancelliera
La cancelliera Angela Merkel

ha accolto la notizia del rinvio
«con rispettox». Per lei, l'austerita
resta l'unica strada da seguire

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

BERLINO — Le opzioni anticrisi devono
aspettare, Nella migliore delle ipotesi quasi
due mesi, ora che la Corte costituzionale fe-
derale tedesca ha annunciato che si pronun-
cera il 12 settembre sui ricorsi contro I'Esm,
il meccanismo europeo permanente di stabi-
lita, e il «fiscal compact».

Una decisione accolta «con rispetto» da
Angela Merkel che sembra d’altra parte non
avere molta fretta di vedere attuati gli accor-
di di principio raggiunti a Bruxelles sul sal-
vataggio delle banche spagnole e sullo scu-
do antispread. Tornando ieri sui temi euro-
pei, all'indomani dell’intervista televisiva in
cui ha detto che «non esiste solidarieta sen-
za controlli», la Cancelliera ha ribadito che
quella dell’austerita & 'unica strada per i Pa-
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di costituzionalita

La corte di Karlsruhe

2 dovra pronunciarsi su un
ricorso presentato dalla
Linke, la sinistra radicale,
sulla incostituzionalita
delle misure salva euro
(patto di bilancio e Esm,
meccanismo di stabilita
monetaria)

L'appello di Merkel:

decisione rapida

Joachim Gauck di
attendere la sentenza

governo aveva invece
chiesto ai giudici di
decidere nel pitl breve
tempo possibile

La pressione sui tempi

I ministro delle Finanze Wolfgang
Schauble ha ricordato ai giudici
costituzionali di Karlsruhe
I'urgenza della situazione

esi travolti dal debito.

Ma, intanto, Ia situazione nell’eurozona ri-
schia di aggravarsi ulteriormente. Soprattut-
to perché 'avvio dell’Esm, gia slittato da Iu-
glio ad agosto, dovra essere ulteriormente
rimandato. 11 si tedesco, che potra avvenire
solo dopo un’eventuale parere positivo dei
giudici del Karlsruhe, e infatti determinan-
te. Per far partire il fondo di stabilita perma-
nente é necessario infatti il concorso deiPa-
esi che forniscono il go per cento dei 500 mi-
liardi di euro previsti. Di questi, il 27 per
cento dovra arrivare da Berlino. 1 rischio
che in questa situazione di vuoto, o di incer-
tezza, aumentino gli attacchi speculativi dei
mercati e forte. E per arginarli saranno utiliz-
zabili solo le risorse (un centinaio di miliar-
di circa) di cui dispone il vecchio fondo sal-
va Stati Efsf. Troppo poche.

ECONOMIA E POLITICA

| giudici costituzionali
hanno chiesto al presidente
della Repubblica tedesca

prima di firmare la legge. Il
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Anche se la sentenza € attesa con ansia in
Europa, e anche se non sono stati pochi
quelli che hanno ricordato ai giudici I'urgen-
za del contesto, come il ministro delle Finan-
ze Wolfgang Schiuble o il presidente del
Bundestag Norbert Lammert, la Corte presie-
duta da Andreas Vosskuhle si e presa tutto il
tempo che ha ritenuto necessario per giun-
gere alle sue conclusioni. Secondo quanto
ha ricostruito Der Spiegel, una decisione
pilt rapida sulla richiesta, contenuta nei ri-
corsi, di un'ingiunzione provvisoria contro
Esm e «fiscal compact» avrebbe creato una
situazione impossibile da gestire dal punto
di vista costituzionale. Se la Corte si fosse
pronunciata infatti contro I'ingiunzione,
permettendo il via libera da parte del presi-
dente Joachim Gauck (che ai primi di luglio
ha deciso di ritardare Ia sua firma della ratifi-
ca parlamentare proprio in attesa del pro-
nunciamento dei giudici), 1a legge non
avrebbe potuto pill essere revocata, in quan-
to parte di un trattato internazionale, anche
se fosse stata successivamente giudicata in-
costituzionale. Secondo molti esperti, pero,
il tempo maggiore del previsto potrebbe es-
sere un segnale della volonta dei giudici di
trovare una soluzione in grado di non mette-
re a repentaglio le politiche di aiuti europei.
Una previsione di questo tenore e venuta an-
che dall’ex capo dello Stato tedesco Roman
Herzog, che della Corte di Karlsruhe € stato
presidente.

La lunga discussione degli otto compo-
nenti del “secondo senato”, custodi della
"Legge fondamentale”, non rappresenta
I'unico elemento di incertezza in questa fase
della politica europea tedesca. Il Bundestag
si riunisce giovedi in seduta straordinaria
per votare sugli aiuti alle banche spagnole. I
dissidenti sono gia mobilitati, anche se i lea-
der cristiano-democratici hanno gia fatto sa-
pere che non ci sara nessun bisogno di quel-
la che viene definita «la maggioranza della
Cancelliera», cioé senza il concorso determi-
nante dell’opposizione. Se Angela Merkel
continua a non dormire sonni tranquilli, an-
che il suo predecessore, Gerhard Schroder,
torna nel fuoco delle critiche. Secondo alcu-
ni documenti in possesso di Der Spiegel,
I'ex cancelliere ha avuto nel 2004 «un ruolo
determinante», ben pill forte di quello dei
francesi, nell’azione per «ammorbidire» gli
impegni del Patto di stabilita e crescita.

Paolo Lepri
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Made in Italy. A maggio le vendite oltre frontiera salgono del 4,8%, rilanciate dal +14,1% messo a segno nelle aree pill dinamiche del pianeta

Export pit forte della frenata europea

Berlino (-2,1%) e Parigi (-5,1%) rappresentano la zavorra pil pesante per le nostre imprese

U0 data

(] stampa

BILANCIA COMMERCIALE

La discesa delle importazioni,
in calo del 4,5%, determina
un miglioramento

del saldo, in attivo

per un miliardo a maggio

Luca Orlando
MILANO

mm Leesportazioniitalianeresi-
stono alla frenata europeamase
il bilancio globale di maggio re-
stapositivolo sideve quasi esclu-
sivamente alla corsadelle vendi-
tesui mercati pitt remoti. A mag-
gio il nostro export sale su base
tendenziale del 4,8% (+1,4% ri-
spetto ad aprile, quasi intera-
mente legato all’energia), rilan-
ciato dal +14,19 extra Ue cherie-
sceacompensare il rallentamen-
todioltre due puntiinattoinEu-
ropa. Frenata pesante, quella
continentale, perché I'Unione
europea rappresenta ancora il
56% delle nostre vendite oltre-
confine, con Germaniae Francia
ai primi due posti per rilevanza
dell'interscambio. E proprio Ber-
lino e Parigi, conun calo rispetti-
vodel 2,19 e del 5,19%, rappresen-
tano la zavorra principale per le
nostre esportazioni.

Ben pitt pesante in percentua-
le & il tonfo della Spagna, giti di
quasi dieci punti nel mese e con
un calo analogo dall’inizio
dell’anno, a testimonianza evei-
dente delle difficolta del paese e
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del rallentamento della sua eco-
nomia. Con il calo di maggio in
Europa, il terzo consecutivo, di-
ventanegativo sul continente an-
che il bilancio dei primi cinque
mesidell’anno, unafrenatadello
0,1% che si contrappone al balzo
del 14,9% dello stesso periodo
del 2011, quando in quasi tutti i
mesi la crescita delle nostre
esportazioni era stata a doppia
cifra.Insintesi,dallafrenatadel-
le economie europee, dalle poli-
tiche restrittive adottate, dal ca-
lo dei consumi continentali e dai
minori acquisti delle imprese de-
riva da gennaio per il nostro
export un danno di 793 milioni,
concretizzato tutto negli ultimi
tre mesi. Mancate vendite per
ora pitt che compensate dalla
crescitadei paesi pittremoti, do-
ve tuttaviasono evidenti segnali
di indebolimento progressivo.
La crescita cinese ai minimi de-
gli ultimi tre anni ha ad esempio
un risultato evidente nei minori
acquisti di Pechino, in calo nei
confrontidell'Ttalia per il quinto
mese consecutivo e conunbilan-
cio in rosso di quasi 12 punti
dall'inizio dell’anno. Usa e Rus-
sia, che insieme valgono quasi il
9% del nostro export, sono in
questa faseidue principali moto-
ri delle nostre vendite, con una
crescita da gennaio rispettiva-
mente del 15,1 e dell’8,4%. Dal
punto di vista settoriale, a mag-
gio resistono e crescono abbi-
gliamento, mezzi di trasporto,
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macchinari e metalli di base
mentre cedono terreno elettro-
nica, tessile e gomma-plastica.
Le ombre sulle vendite future so-
notestimoniate dalladrasticari-
duzione degli ordini di robot del
secondo trimestre, giti del 23%
sui mercati esteri e in calo
dell'11,5% in Ttalia. Per rilanciare
la domanda, il neopresidente di
Ucimu Luigi Galdabini chiede
sforzi aggiuntivi all’Esecutivo.

«Incomprensibile - spiega -
la soppressione del fondo per
la realizzazione di azioni a so-
stegno del made in Ttaly nel
mondo». Galdabini propone di
eliminare il provvedimento e
di consentire anche I'abbatti-
mento dell'Trap sul personale
per una quota pari al rapporto
export/fatturato dell'impresa.
Altro intervento necessario -
aggiunge - € lo stimolo al mer-
cato interno consentendo am-
mortamenti liberi per i beni
strumentali.

Lafrenata del mercato inter-
no ha perd almeno un effetto
positivo:la discesa delle impor-
tazioni, in calo del 4,5%, deter-
minaun miglioramento delsal-
do commerciale, in attivo per
un miliardo a maggio a fronte
diun "rosso"diz2,2miliardinel-
lo stesso mese del 2011. Nei pri-
mi cinque mesi dell’anno il sal-
do & negativo per 2,6 miliardi,
inforte riduzione rispetto ai 20
miliardi di passivo del periodo
gennaio-maggio 2011.
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Radiografia dell’export

I PAESI

Partner commerciali pill e meno dinamici per esportazione. Variazioni % maggio 2012 su maggio 2011

® Pill dinamici @ Meno dinamici

Stati Uniti

Paesi Bassi -9,2
Francia

-5,1
Spagna -9,7

Polonia
-5,2

Turchia

(

Giappone

Algeria, Angola, Libia, Nigeria, Iran, Iraq, |
Kuwait, Qatar, Arabia Saudita,
Emirati Arabi Uniti, Ecuador, Venezuela

I SETTORI

Birmania, Cambogia

Migliori e peggiori. Variazioni % tendenziali, maggio 2012

Coke e prodotti
petroliferi raffinati

Sostanze e prodotti

Indonesia, Malesia, Filippine, Singapore, |
Thailandia, Brunei, Vietnam, Laos,

Mezzi di trasporto

Articoli in pelle (escluso
abbigliamenta) e simili

E Autoveicoli

+21,6 chimici -0,7
Prodotti tessili
Articoli in gomma
+10,2 n e materie plastiche -1.4
+9.4 Computer, apparecchi 4
9; elettronici e ottici -4,7
Apparecchi elettrici
+9’0 ﬂ pp -4,8

Articoli di abbigliamento
{anche in pelle e pelliccia)
Fonte: [stat
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I costi di un euro dimezzato

di Luigi Guiso

dati emersi nella giornata di ieri so-

no preoccupanti: lo spread ha subito
un’impennata e le ultime previsioni
dell’Fmi sull’andamento dell’econo-
mia mondiale preannunciano una re-
cessione pitl acuta nell’anno in corso e
unaripresapiulentanell’anno a venire.
Ad aggravare questo quadro si aggiun-
gela conferma chele posizioni dei Pae-
si europei - dove la crisi ha il suo acme
- rimangono distanti, rimarcano inte-
ressi contrapposti, punti di vista sulle
azioni da intraprendere divaricanti.

11 disaccordo sul che fare tra i
Paesi europei si tramuta in inazio-
neoinazione troppolentae misu-
rataper invertire il pessimismo de-
gliinvestitorio sedarnel'incertez-
za: cosi € stato fin da quando, con
la scoperta degli ammanchi di bi-
lancio in Greciala crisi finanziaria
siétrasferitadagli Stati Uniti inEu-
ropa, travolgendo uno auno i Pae-
si economicamente o finanziaria-
mente pit deboli. Cosi & oggi. Lo
scudo, di cui si & celebrato il suc-
cessosolo poche settimane fa, mo-
stra limiti chiari fin dall'inizio.
Mancavainfattil'elemento fonda-
mentale che avrebbe potuto ren-
derlo robusto ai fendenti di un at-
tacco speculativo a uno dei Paesi
euro:lapossibilita diusareladota-
zione del fondo di stabilita euro-
pea (Esm) come garanzia per le
operazioni della Bce, consenten-
do in questo modo di ampliare 1a
scala degli interventi, ovviando a
unrequisito normativo che impo-
ne allaBce di operare con capitale
positivo (e mette quindi dei limiti
alle perdite su operazioni che la
Bce pud sopportare).

Stiamo pagando oggi il prezzo
del disegno imperfetto dell'unio-
ne monetaria, quando si & creata
una moneta unica senza allo stes-

S0 tempo creare, o iniziare a crea-
re,unmeccanismo fiscale per cor-
reggere gli squilibri ciclici
nell'area delleuro. Ma credo che
stiamo anche pagando il prezzo di
una cattiva interpretazione del
ruolo della Banca centrale euro-
peaedelsignificatodi "monetizza-
zione del debito". La Bce é stata
giustamente costruita dandole
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tanta indipendenza quanta & ne-
cessaria per evitare che i governi
finanzino le loro attivita ordinarie
stampando moneta, e garantire
quindi stabilita monetaria - ovve-
roinflazione contenutae prevedi-
bile. A questo compito la Bce ha
adempiuto egregiamente evitan-
do la piaga degli anni 70 e 80. Ma
Iintervento oggiasostegnodel de-
bito di alcuni dei Paesi euro non
avrebbe quella natura, non servi-

rebbe a finanziarie le operazioni
correntideigovernimaabloccare
quella che appare sempre pili una
crisi di fiducia sul debito di alcuni
Paesi il cui futuro, persistendo le
difficoltaeconomiche in cuiversa-
no, viene visto dagli investitori al
difuoridell’euro.

E questa aspettativa di uscita
dallamonetaunica, la cuirealizza-
zione comporterebbe serie perdi-
te peridetentorididebito di quel
Paese, che alimenta lo spread,
che chiama e genera un premio
perilrischio. Ed & il premio per il
rischio che, se superate certe so-
glie, puo rendere esplosivo il sen-
tiero del debito del Paese, annul-
lando gli sforzi di risanamento
che pure si stanno intraprenden-
doconfatica.Secondo Carlo Cot-
tarelli, capo del dipartimento fi-
scale del Fondo monetario, ben
200 puntibase di spread sarebbe-
ro in eccesso rispetto ai fonda-
mentalidiPaesi come Italiae Spa-
gna; essi rifletterebbero invece
transitoristatid’animodel merca-
to-il pre-panico che oggi sembra
colpire gli investitori.

Ebbene, l'intervento incondi-
zionato della Bce sarebbe suffi-
ciente per eliminare questi effetti.
Sapendo che laBce interverrebbe
incaso diunacrisididebito, 'usci-
tadallamonetaunicanonavrebbe
piti ragion d’essere, il pre-panico
verrebbe eliminato e con essol'ef-
fettosullospread. Conuno spread
pitibasso sarebbe pit semplice ri-
sanare le finanze pubbliche. Para-
dossalmente, se si sapesse che la
Bcee puo intervenire per acquista-
retitoli di Stato, non avrebbe nep-
purebisogno di farlo. E allora cosa
bloccaquestasoluzione? Tre fatto-
richecirichiamanoallarealta. Pri-

mo, il vincolo normativo che vieta
gliinterventi; se quando interpre-
tati rigidamente probabilmente li-
mitano la stessa disponibilita del-
laBce di essere coinvolta in inter-
ventimassiccidi stabilizzazione fi-
nanziaria. Secondo, la difficolta
concettuale e operativa di distin-
guere interventi di finanziamento
ordinario con moneta degli Stati
membridainterventi distabilizza-
zione finanziaria. Terzo e forse
piti fondamentale, 1a paura che at-
traverso i secondi - gli interventi
distabilizzazione finanziaria-pas-
sino i primi - i finanziamenti con
moneta di operazioni ordinarie
dei governi nazionali. Questo ti-
more & ovviamente forte in Ger-

mania ed é difficile allentarlo. Per
dipitiseéveroche conunospread
pili basso & pit facile risanare le
pubbliche finanze, occorre dire
che questoéverosoloseviélavo-
lonta di farlo. Per quanto riguarda
il nostro Paese, non averlo fatto
nei dieci anni passati quando lo
spread non esisteva, nei dati e nel
lessico popolare, alimenta com-
prensibilmente lo scetticismo di
oggi dei tedeschi, ulteriormente
rafforzato dall'incertezza politica
sul futuro del risanamento fiscale
edel processo di riforma dellano-
stra economia, di cui il recente
downgrade da parte di Moody’s &
solo’ennesimo sintomo.

Non possiamo riscrivere il pas-
sato ma possiamo condizionare il
futuro se chisicandida al governo
del Paese ¢ in grado di assicurare
assoluta continuita con I'opera di
risanamento iniziata dal governo
Monti. E il miglior contributo che
possiamo dare a risolvere la crisi
interna e quella esterna che sta at-
traversando I'Europa.
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di Adriana Cerretelli

periodo «di difficolta» per 'econo-

mia cinese. L’Fmi raffreddale attese
diripresa per’economia mondiale: an-
drameno bene di quello che si sperava.
Perché gliStati Unitideludonole aspet-
tative di crescita. E perché nell’eurozo-
na,che quest’anno siconferma inreces-
sione, «la situazione resta precaria» e
perquestorappresentaunaminacciaal-
lastabilita mondiale.

Ma, per ovviarvi, che cosa fa il Paese
leader dell’euro, quello che, giustamen-
te, non perde mai occasione per richia-
mare al senso di responsabilita i part-
ner che negli anniscorsisonouscitidal-
larettaviama orasisono faticosamente
impegnati a rientrarvi? Se la prende
molto comoda. Del resto perché no,
quando la crisi degli altri rende bene,
trafinanziamento deititoli sovraniatas-
si negativi, export carburato dall’euro
debole e competitivita delle imprese
confortata anche dal differenziale pilt
chevantaggioso con cui ottengono pre-
stiti suimercatispiazzandoiconcorren-
tiitaliani e spagnoli?

La Corte di Karlsruhe ieri ha deciso
chenonrendera prima del12 settembre
il verdetto sulla compatibilitd o meno
del fondo salva-Stati permanente,
I'Esm, conla Costituzione tedesca.I giu-
diciavrebbero dovuto pronunciarsinel
girodiduesettimane dopoil voto positi-
vo del Bundestag il 29 giugno scorso.
Ora si prendono due mesi e mezzo per
sviscerare a fondola materia.

E cosi’Esm, che avrebbe dovuto di-
ventare operativo il 9 luglio scorso, re-
sta appeso all’incertezza. Certo, nel
frattempo l'euro e i suoi Paesi in diffi-
coltinonrestanosenzarete: c’e lattua-
le fondo, ’Efsf, a fare dapompiere. Con
interventi effettuati a condizioni dra-
coniane per chilichiede e sotto unasor-
veglianza a dir poco incalzante. Non
che domani ’Esm si annunci come il
grande benefattore. Tutt’altro. Ma al-
meno il suo modo di agire, avendo fat-

Il premier Wen Jiabao annuncia un
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Il miope
€egoismo
di Berlino

totesoro degli errori passati, dovrebbe
essereingrado dimegliorispondere al-

le emergenze. Tra l'altro evitando di

farlievitare il debito dei Paesi sotto I’at-
tacco dei mercati.

E rompendo il circolo vi-
zioso tra crisi dei debiti so-
vrani e delle banche avvian-
donelaricapitalizzazione di-
retta e accompagnandola
conlasupervisione unica sot-

tol’egida della Bce.

1l rinvio dell’Esm, nel pieno
di una tempesta speculativa
che non allenta la pressione su
Spagna e Italia, non & dunque
undettagliomarginale.Se é ve-
ro che per risolvere la crisi
dell’euro tutti devono fare i
compitia casa, la calma olimpi-
ca con cui la Germania e i suoi
giudici intendono riflettere sul
da farsi prima di prendere una
decisione non appare poitanto
dissimile da quelladeigreci, vi-
tuperati proprio periloro tem-
poreggiamenti.

Non a caso proprio ieri, nel
giornoincuiirendimentideiti-
toli sovrani spagnoli e italiani
sono tornati a crescere mentre
quellitedeschi, olandesi e fran-
cesi finivano di nuovo sottoze-
ro,eral’Fmiarichiamare all’or-
dine I'eurozona invitando tutti
i suoi membri a fare la propria
parte. «I governi italiano e spa-
gnolo hanno fatto passiimpor-
tanti ma possono avere succes-
sosolo seriesconoafinanziarsi
atassiragionevoli. Finoa quan-
do i governi sono impegnati
nelle riforme, gli altri Paesi eu-
ro dovrebbero essere propensi
ad aiutarli per rendere gliaggiu-
stamentirealizzabili».

Affermazionilapalissiane, lo-
gica ineccepibile. Purtroppo
pero, come é arcinoto, non per
tutti. E cosi anche le decisioni
sui dettagli concreti per poter
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utilizzare, se necessario,lo scu-
do anti-spread, sono stati ri-
mandati a settembre per le di-
vergenze tra i negoziatori. A
tuttorischio e pericolo per I'Tta-
lia che si avvia verso un’estate
bollente. Alcuni spread non so-
no giustificati dai fondamenta-
li, insiste ’Fmi, denunciando
circa 200 puntiin pitt del dovu-
toacarico diltalia e Spagna.
Ma Angela Merkel che non
pareaverelavocazione al sacri-
ficio personale e che, se nel set-
tembre 2013 dovesse scegliere
tra la riconferma a cancelliere
e il destino dell’Europa non
avrebbe esitazioni, continua a
nonintendere ragioni. Promuo-
ve «un’Unione della stabilita
dove non ci sia solidarieta sen-
za contropartite». Il dogma te-
desco di sempre, che perpetua
il clima disfiducia dentro e fuo-
ri dal’Europa e quindi perpe-
tua la crisi dell’euro. Poco im-
porta finché il club, sia pur tra
crescenti disagi e tensioni, re-
sta insieme. Ma fino a quando
si potra tirare la corda senza
spezzarla? Il gioco si fa sempre
pilt pericoloso. Meglio, irre-
sponsabile. Non c’¢ eticain que-
sta politica europea. Solo mio-
pe egoismo. Che alla fine po-
trebbe incoraggiare in giro per
IEuropa persino la voglia dise-
cessione da una moneta unica
avulsa dallarealta dellagente e
dell’economiareale.
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I rialzi, ’indagine | dati del ministero dello Sviluppo: la verde costa 40 centesimi in piu rispetto alla media Ue

Benzina e diesel alle stelle, a Napoli i prezzi piu cari d’Europa
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Gestori sul piede di guerra:
sbagliati gli sconti nel weekend
impianti chiusi il 4 e 5 agosto

Valerioluliano

Napoli ancora ai verticinelle classifi-
che europee del caro-carburanti.
Un primato poco lusinghiero che, a
giudizio degli addetti ai lavori, ri-
schia di durare a lungo. Secondo i
dati del ministero dello Sviluppo, a
maggiola benzina verde & stata ven-
dutanel capoluogo ad un prezzo me-
dio di 1,90 euro al litro. Una cifra su-
periore a tutte le citta italiane, fatta
eccezione per Genova eReggio Cala-
bria, che hanno fatto registrare gli
stessi costi. Il primato partenopeo
nella graduatoria dei prezzi del Pae-
se pilt costoso dell’Europa comuni-
taria si traduce in un’equazione ov-
via: quellavendutaa Napoli élaben-
zina pili cara del continente. Analo-
godiscorso perilgasolio, con Napoli
al primo posto in Italia, cosi come
eraavvenuto gia nel mese preceden-
te: 1,76 euro il costomedio diunlitro
didiesel. Particolarmente significati-
vo il confronto con i prezzi praticati
nel resto d'Italia. Il costo della verde
in citta supera di circa 11 centesimi
lamedianazionale, rilevata dal mini-
stero nello stesso periodo. Ammon-
taa 7 centesimi, invece, il divario nei
prezzi di vendita del gasolio. Risulta
inquietante il paragone con gli altri
Paesi europei. Il prezzo medio della
benzina verde a Napoli & superiore
diquasi40 centesimi allitro allame-
dia dei costi nell'Unione Europea
(1,53 euro al litro). Per il gasolio, in-
vece, si registra un incremento di 33
centesimi rispetto alla media conti-
nentale.

Un divario che, secondogliesper-
ti, & destinato a rimanere inalterato.

Colpainnanzitutto del peso delleim-
postesui carburanti che, inItalia, so-
no nettamente superiori al resto
d’Europa. Tuttavia, il caro-prezzi
nel nostro Paese si trasforma in una
vera e propria anomalia a Napoli.
«Danoi - spiega il presidente provin-
ciale della Figisc (la federazione dei
gestori degli impianti) Vincenzo Mo-
sella - ci sono le accise regionali che
fanno lievitare i prezzi. In pit1 cisono
altri costi legati al trasporto del pro-
dotto dalla raffineria al distributo-
re». Il caro-carburanti & stato argina-
to solo in parte, nelle ultime 5 setti-
mane, grazie agli sconti praticati da
alcune compagnie petrolifere nei
weekend. Unamossa che ha convin-
to molti automobilisti ad approfitta-
re dell’occasione, facendo lievitare i
ricavi di alcuniimpianti. Sul piededi
guerra, invece, i rappresentanti dei
gestori, secondo i quali «gli sconti
nei fine settimana stanno ucciden-
dola categoria e voglionofar dimen-
ticareleimposte». Insegno diprote-
sta, le organizzazioni Figisc e Anisa
Confcommercio - insieme con Faib
Confesercenti e Fegica Cisl - hanno
annunciato la chiusura degli im-
pianti per il 4 e 5 agosto. Polemica
anchelaFederconsumatori: «Sul ca-
ro-benzina degli ultimianni ha influ-
ito ancheil margine diguadagno del-
le compagnie che, come dimostra-
no gli sconti, puo essere tagliato no-
tevolmente. Esistono i margini per
unariduzione continuativa dei prez-
zi di almeno 15-16 centesimi al li-
tro». Ma la riduzione sembra desti-
nataarimanere una chimera, acau-
sa dell'improvviso aumento delle
quotazioni del greggio. Oltre 82 euro
al barile'ultima stima, controi 70 di
un mese fa. Un incremento che po-
trebbe indurre le compagnie a far sa-
lire ancora il prezzo della benzina.
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