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“Ipotesi patrimoniale
ma senza blitz”
Poi il premier frena

Monti: non vogliamo favorire la fuga di capitali
[La crescita arrivera grazie alle riforme dei tecnici

IL WELFARE LE CONSEGUENZE
Lariformadelle pensioni ~ SecondoI'Oeseil pil
fara risparmiare crescera del 4%

76 miliardinel 2014  nel prossimo decennio

il caso

MARCO ALFIERI
MILANO

ogliamo introdur-
re una patrimo-
niale generalizza-
ta ma non avendo
gli strumenti, non
vogliamo favorire la fuga di ca-
pitali. L’'imposta ¢é allo studio
dei tecnici, ci sono passi che
stiamo verificando», di certo
«non verrebbe introdotta not-
tetempoy. Peraltro «& una mi-
sura che gia esiste in molti Pa-
esi» anche se «ad alcune com-
ponenti della nostra maggio-
ranza quella parola non piace
proprio...». Mario Monti ri-
sponde arzigogolando ad una
domanda della platea a chiu-
sura del suo intervento al Fo-
rum «new routes for growthy
organizzato a Milano dal Fi-
nancial Times (presenti anche
i ministri Passera e Profumo).
Un ragionamento che solleva
un polverone, tanto da costrin-
gere Palazzo Chigi alla preci-
sazione. Il premier «non ha af-
fatto annunciato un intervento
di tassazione sui patrimoni»
spiega una nota arrivata quasi
in tempo reale (vedi articolo
sotto), anticipando le bordate
di un bel pezzo di Pdl. «& pro-
prio il caso di dire abbiamo gia
datoy, sbotta il capogruppo al-
la Camera, Fabrizio Cicchitto.
«Come se la pressione fiscale
non fosse gia arrivata a livelli
intollerabili», rincara il collega
al Senato, Maurizio Gasparri.
«Lo apprendiamo francamen-
te sorpresi».
Patrimoniale a parte, il pre-
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mier ha utilizzato la vetrina
internazionale, prima di com-
pletare la giornata ambrosia-
na al Forum euro-mediterra-
neo, per ribadire le tappe sa-
lienti di un anno di governo
tecnico. Anzitutto la riforma

del sistema pensionistico, «sta-
bilizzato e indicizzato alla me-

dia di vita» e «interamente di-
pendente dai contributi», che

«porta risparmi altissimi al pae-

se, per 7,6 miliardi nel 2014, che
diventeranno 22 nel 2020».

A seguire la riforma del lavo-

ro «che portera secondo 'Ocse

ad una crescita del Pil del 4% nel

prossimo decennio» e «le misu-
re contro 'evasione che fanno

pensare a una guerra, € in realta

lo é», sibila Monti. «Non possia-
mo avere una societa civile sen-
za un abbattimento dell'evasio-

ne fiscale». Lo stesso vale per la

lotta alla corruzione, con misure
come «il redditometro e il tetto
ai pagamenti in contantiy.

In precedenza Monti era tor-
nato sul ruolo dell'Ttalia in Euro-
pa e Lormai fortissimo intreccio
comunitario. Le riforme varate
nell'ultimo anno «hanno miglio-
rato le prospettive di crescita,
manon ancora idati», ammette il

premier. Del resto «se un anno fa

I'Ttalia fosse affondata avrebbe
trascinato con sé anche l'euro».
Poi sparge un filo di ottimi-
smo: «la crescita pud tornare
non appena sara risolta la crisi

della zona euro. L'Italia non ha

grandi squilibri a parte il rappor-
to fra debito e Pily. Pur ricordan-
do, a futura memoria, che «sia-
mo solo all'inizio del lavoro..»,
chiunque siail successore. A pro-
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posito: le piacerebbe rimanere
premier dopo le elezioni, doman-
da il vice direttore dell’'Ft? «Noy,
risponde sornione Monti.

In fondo la politica italiana &
il vero convitato di pietra. «La
richiesta della piazza di ridur-
ne icosti & forte e non puo esse-
re elusay, spiega il professore.
Ovviamente «per i cittadini
niente & abbastanza. Hanno ra-
gione, anche se dobbiamo esse-
re molto duri non dobbiamo di-
ventare populisti...». Il riferi-
mento a Beppe Grillo non & cer-
to casuale. «Questo signore -
precisa Monti - ha in molti casi
parlato contro le misure strin-
genti che ’Europa impone. Ma
altre parti politiche italiane
hanno fatto lo stesso». Di pii.
Sarebbero stati proprio gli eu-
roscettici a mettere a rischio il
governo: «In alcuni giorni ab-
biamo avuto difficoltd, sono
stato anche accusato di essere
un servo sottomesso della can-
celliera Merkel...». Una crisi di
governo «che avrebbe signifi-
cato abbandonare il Fiscal
compact, aumentare deficit e
debito». La platea lo sa e per
questo applaude il pericolo
scampato (per ora).
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Produttivita, Squinzi in pressing sulla Cgil

DA RomMa

iplomazie al lavoro, male di-
D stanze da colmare sono an-

cora ampie. Sul fronte della
produttivita il confronto resta alivel-
lo tecnico tra imprese e sindacati. Le
prime (Confindustria, Abi, Ania, Re-
te Imprese e Alleanza delle Coopera-
tive) hanno raggiunto una posizione
comune e hanno poi rimesso a pun-
tolaloro proposta per rispondere al-
le obiezioni delle controparti. Le or-
ganizzazioni sindacali, dal canto lo-
10, sono chiamate ora a dare la ri-
sposta definitiva, con la Cgil che re-
sta lontana da una intesa, la Uil che
mostra scetticismo sulla possibilita
chesi arrivisolo ad un «accordicchio»
e la Cisl che spinge perché non ven-
gano perse le risorse messe sul piat-
todal governo: 1,2 miliardi peril 2013
e 400 milioni per il 2014.
«Spero che l'accordo si faccia e lo si
faccia in tempi molto ravvicinati» ha
detto il ministro del Lavoro, Elsa For-
nero, ricordando che «il governo ha
messo risorse importanti», ma rile-
vando anche cheil percorso fatto dal-
le parti sociali, e probabilmente an-
cheilrapporto con un governoin for-
te pressing, «ha generato dei proble-
mi fino ad ora, dei malintesi», da su-
perare perché «penso sia nell’inte-
resse di tutti fare un buon accordo».
Non sarebbe stata ancora fissata in
agenda, al momento, la data per la
prossima riunione del tavolo con tut-
ti i leader delle parti sociali, che se-
gnerailmomento di tirare le somme.
Nessun incontro alivello divertici do-
vrebbe essere convocato prima della
seconda meta della settimana, dopo
lo sciopero generale della Cgil di do-
mani. Filtra comunque ottimismo dal
mondo delle associazioni imprendi-
toriali, con il presidente di Confin-
dustria, Giorgio Squinzi, che non ha
escluso passi avanti decisivi gia per
oggi: «<ho buone speranze che si pos-
sa arrivare ad un firma unitaria» con
il s1 anche della Cgil. E dal mondo
bancario anche il direttore generale
dell’Abi Giovanni Sabatini si & detto
«ottimista nella possibilita di arriva-
re a un accordon; I'obiettivo «& quel-
lo dilavorare tutti insieme per arrivare
a un accordo che sia utile per il Pae-
se».
Unarisposta anche al pressing del go-
verno, che negli ultimi due mesi ha
spinto con forza per un’intesa di alto
profilonei contenuti, vincolandone i
risultati alla disponibilita delle risor-
se per scontifiscali sui risultati di pro-
duttivita.

U0 data 0
O 32 Anniversario

stampa

SUPERINDICE,
IN ITALIA | PRIMI
SEGNI DI RIPRESA

Il superindice dell'Ocse, che
misura le prospettive
economiche dell’'area,
continua a registrare
«prospettive di debole
crescita in molte grandi
economiey», ma con segni di
stabilizzazione che emergono
in Canada, Cina e Stati Uniti.
A livello globale, il superindice
per I'area Ocse rimane stabile
a 100,2 punti. Tuttavia, mette
in evidenza |'organizzazione,
«indicazioni di una
stabilizzazione stanno
emergendo anche in Italia»,
dove l'indicatore passa da
98,9 a 99,0 punti: su base
annua tuttavia per il nostro
aese il calo & dell’'|,83%.
picca, a livello di singolo
Paese, il calo mensile della
Germania, dove il superindice
scende fra agosto e
settembre da 99 a 98,7 punti.
Ripresa in leggera crescita
crescita (+0,] punt?{anche
er | economla del Regno
nito e del Brasile.
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Nella legge di Stabilita piu detrazioni per i figli

[ fondi per gli esodati
dalle pensioni piu alte

Monti: la patrimoniale? Non ho nulla contro

La copertura per gli esodati arrivera dalle pensioni pii alte. Definite
da governo e maggioranza le ultime modifiche alla legge di

Stabilita: pit detrazioni per i figli. Monti: «La patrimoniale? Non ho
ALLE PAGINE 5 E 6 Basso, Calabro, Marro, Marvelli, Sensini

nulla contro».

Fondi per gli esodati, piu detrazioni per i figli
I bonus sale a quota 900 euro, 1.080 euro per i bimbi fino a tre anni di eta
Taglio di 1,2 miliardi all Irap dal 2014, deduzione sui neoassunti a 13.500 euro
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ROMA - I fondi per gli eso-
dati, un miliardo di euro nel
2013 per le famiglie, con I'au-
mento delle detrazioni per i fa-
miliari a carico e, nel 2014, gli
sgravi Irap per le imprese. A
poche ore dall’arrivo nell’aula
della Camera, governo e mag-
gioranza hanno definito le ulti-
me modifiche alla legge di Sta-
bilita. Ieri, in Commissione Bi-
lancio, sono stati approvati gli
emendamenti che risolvono il
problema degli esodati, con
un ulteriore stanziamento di
554 milioni di euro, e creano
due fondi per la riduzione del-
le tasse alle imprese e ai cittadi-
ni, che potranno essere mano-
vrati gia nel 2013. E, d’accordo
con il governo, i relatori pre-
senteranno oggi la nuova ver-
sione del pacchetto fiscale.

La Commissione avra tem-
po per i subemendamenti fino
a domani, poi la manovra pas-
sera giovedi nell’aula di Monte-
citorio, dove é atteso I'inter-
vento conclusivo del ministro
dell’Economia, Vittorio Grilli.
Il giorno dopo & previsto lo
scrutinio, con la richiesta del
voto di fiducia ormai data per
certa. All'inizio della prossima
settimana la legge di Stabilita
passera al Senato, dove biso-
gnera verificare la blindatura
imposta dal Governo: difficile
che i senatori rinuncino a dire
la loro, tanto pill che su alcuni
capitoli "sensibili", come i fon-
di per il comparto sicurezza, 1a
maggioranza non ha ancora ot-
tenuto risposte dall’esecutivo.

La copertura per garantire il
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pensionamento agli esodati
con le vecchie regole arrivera,
oltre che da eventuali risparmi
sugli stanziamenti esistenti (9
miliardi), da una clausola di

salvaguardia che mette in bal-
lo le pensioni superiori a sei
volte il minimo. Dalla loro
mancata indicizzazione, se ne-
cessario, arriveranno 554 mi-
lioni entro il 2020.

La manovra fiscale, invece,
viene quasi interamente riscrit-
ta rispetto al testo presentato
dal governo. Salta il taglio di un
punto delle aliquote Irpef sui
primi due scaglioni di reddito,
ma spariscono anche tetti e
franchigie su deduzioni e detra-
zioni, mentre 'aumento dell'l-
va sara limitato alla sola aliquo-
ta ordinaria del 21%. Le risorse
che verranno liberate per il
2013, un miliardo, saranno gira-
te alle famiglie. Le detrazioni
per i figli a carico passerebbe-
ro da 800 a 900 euro a figlio e
da 9oo a 1080 euro se hanno
meno di tre anni. Per le impre-
se nel 2014 si profila un taglio
Irap da 1,2 miliardi con l'au-
mento delle deduzioni forfetta-
rie per le assunzioni a tempo
indeterminato da 4.600 a
7.500 euro (al Sud da 9.200 a
15.000 euro) e dei giovani da
10.600 a 13.500 euro (da
15.200 2 21.000 euro al Sud). E
poi differita I'imposta sugli im-
mobili e Ie attivita finanziarie
detenute all’estero: i versa-
menti effettuati quest’anno e
riferiti al 2011 saranno consi-
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derati acconti per il 2012.

La Commissione Bilancio
ha deciso anche l'avvio del fa-
moso Fondo Tremonti per la
riduzione delle tasse, che po-
tra operare gia dal 2013. Sara
alimentato dalle entrate mag-
giori delle previsioni, dal-
I'eventuale minor spesa per gli
interessi sui titoli di Stato, ma
anche dalla riduzione delle
agevolazioni fiscali. Sara il

Def, a primavera, a stabilire
I'entita delle somme che po-
tranno essere redistribuite per
contenere «gli oneri fiscali gra-
vanti sulle famiglie e sulle im-
prese», La revisione degli in-
centivi alle imprese affidata a
Francesco Giavazzi fara invece
affluire le risorse in un fondo
specifico per finanziare la ri-
cerca con il credito d’'imposta.
Teri & stato finalizzato anche
il cosiddetto "Fondone" di Pa-
lazzo Chigi da goo milioni: 300
andranno alle politiche socia-
1i, 200 ai non autosufficienti,
35 a L’Aquila, 50 alle borse di
studio statali, 40 per le calami-
ta naturali in varie zone del pa-
ese. Gli emendamenti sul pac-
chetto fiscale attesi per oggi
modificano leggermente an-
che I'impianto della Tobin Tax
sulle transazioni finanziarie.
Mario Sensini
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Le misure in Parlamento

Nel 2014 verra bloccato I'adeguamento
allinflazione degli importi di pensione
superiori a sei volte il minimo (2.883
euro). | risparmi (554 milioni) si
aggiungeranno ai 9 miliardi gia stanziati
dal governo per consentire agli esodati
{coloro che rischiano di restare senza
stipendio e senza pensione per effetto
della riforma della previdenza) di
andare in pensione con i requisiti
vigenti prima della riforma.

L'emendamento presentato ieri
definisce la nuova platea degli
esodati secondo 4 categorie:
licenziati in mobilita; contributori
volontari; esodati ; contributori
volontari in mobilita. Rispetto alla
prima versione dell'emendamento
non ci seno piu i licenziati di aziende
fallite. Il governo ha gia definito le
regole per prepensionare 130mila
esodati.

Per il 2013 I'accordo tra governo e
maggioranza prevede di destinare
circa un miliardo di euro alle
famiglie, con I'aumento delle
detrazioni per i familiari a carico. Lo
sgravio, come avviene ora,
riguarderebbe solo i redditi pit
bassi. Le detrazioni, infatti,
diminuiscono con I'aumento del
reddito e si annullano oltre i 55 mila
euro annui lordi.

Nel 2014 la riduzione delle imposte
riguardera anche le imprese, con un
nuovo taglio del cuneo fiscale, ed in
particolare dell'lrap sul costo del
lavoro. La legge di Stabilita prevede
anche la creazione di un fondo, che
sara alimentato dalla revisione e
dalla riduzione dei trasferimenti alle
imprese, destinato a finanziare la
ricerca attraverso il credito
d'imposta.

ECONOMIA E POLITICA
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% | L'accordo | provvedimenti non scatterebbero se il numero dei prepensionati fosse inferiore alle previsioni
Scatti sganciati dall' aumento del carovita
Congelati gli assegni oltre i 2.883 euro

miliardi di euro, mila, i pensionati
le risorse com- che oggi ricevono

plessivamente un assegno men-
disponibili - per sile superiore ai
gli esodati 3mila euro

ROMA — Sara anche il blocco dell'indicizzazio-
ne delle pensioni piit ricche a finanziare il prepen-
sionamento degli esodati. Ieri 1a Ragioneria genera-
le dello Stato ha dato I'ok al nuovo emendamento
dei due relatori di maggioranza alla legge di Stabili-
ta, a patto che, appunto, la copertura a carico anche
delle pensioni superiori a sei volte il minimo fosse
sicura e non piit eventuale, come proposto inizial-
mente da Renato Brunetta (Pdl) e Pier Paolo Baret-
ta (Pd). Le fonti di finanziamento per mandare in
pensione con le regole precedenti alla riforma For-
nero gli esodati diventano quindi tre; i 9 miliardi
gia stanziati finora, i 100 milioni del fondo previsto
dalla legge di Stabilita, altri 554 milioni aggiunti
con 'emendamento di ieri che prevede il blocco,
nel 2014, dell’'adeguamento all'inflazione per la par-
te di pensione superiore a sei volte il minimo Inps
(2.883,18 nel 2012).

1l congelamento dell’indicizzazione & previsto
per il solo 2014, poiché i risparmi realizzati dallo
Stato si trascinano negli anni successivi. Attizalmen-
te, secondo la classificazione delle pensioni per
classi di importo, quelle tra 2.500 euro al mese e
3mila sono quasi 226mila, parte delle quali subira
la penalizzazione. A queste si aggiungeranno le 265
mila che gia superano 3 mila euro. Esiste per0 una
possibilita che il blocco della perequazione non
scatti, ’emendamento prevede infatti che «entro il
30 settembre 2013» il governo monitorera gli eso-
dati, «Qualora I'esito di tale monitoraggio riveli la
disponibilita di risorse continuative a decorrere dal-
I'anno 2014, entro i successivi 30 giorni, con decre-
to» del presidente del Consiglio la rivalutazione del-
le pensioni superiori a 6 volte il minimo potra esse-
re ripristinata del tutto «ovvero in misura ridotta».
La scommessa, insomma, & che i 9,1 miliardi stan-
ziati per 130 mila esodati sia sufficiente anche per
quelli che si aggiungeranno alla luce dell’emenda-
mento: 1)licenziati entro il 30 settembre 2012 e col-
locati in mobilita entro la fine del 2011 che maturi-
no i requisiti di pensione entro la fine del 2014; 2)
contributori volontari ancorché abbiano svolto un
lavoro, non a tempo indeterminato, con reddito in-
feriore a 7.500 euro; 3) licenziati entro il 30 giugno
2012 in forza di accordi d’esodo entro il 31 dicem-
bre 2011, anche se hanno un lavoro temporaneo
con reddito fino a 7.500 euro; 4) contributori volon-
tari in mobilita entro il 4 dicembre 2011 se perfezio-

nano i requisiti per la pensione entro 36 mesi dal-
T'entrata in vigore del decreto legge 201 del 2011.
Rispetto alla prima versione dell'emendamento
non ci sono pitt i licenziati di aziende fallite,
Enrico Marro
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Vertice sull occupazione, protesta a Napoli

Pietre e lacrimogeni. Fornero: volevamo dare un messaggio positivo ai giovani
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NAPOLI - Il ministro Elsa
Fornero dice di aver voluto fa-
re a Napoli I'incontro sull’ap-
prendistato lavorativo con la
sua collega tedesca Ursula von
der Lyen «per dare un messag-
gio positivo a una citta dove il
problema dei giovani & molto
forte». Ieri mattina, pero, nei
pressi della Mostra d’Oltrema-
re, dove era fissata Ia conferen-
za italo-tedesca, e stato forte
anche il problema dell’'ordine
pubblico. Era gia accaduto al-
trove che in presenza del mini-
stro del Lavoro si organizzas-
sero manifestazioni per prote-
stare contro la politica del go-
verno in tema di welfare, ma
stavolta la situazione & dege-
nerata. Certo non al punto che
venisse messa a rischio
l'incolumita dei ministri (al-
I'incontro c’era anche quello
dell'Istruzione, Francesco Pro-
fumo) e delle altre autorita
presenti, ben al riparo in un
padiglione della Mostra men-
tre fuori volavano pietre e la-
crimogeni, ma la tensione &
stata forte comunque. E il bi-
lancio finale di sette feriti tra
le forze dell’ordine e dodici
tra i manifestanti, con due de-
nunciati, & anche migliore ri-
spetto a quello che le scene vi-
ste in mattinata nel quartiere
di Fuorigrotta lasciavano te-
mere,

E stato i che si sono dati ap-
puntamento studenti, centri
sociali, operai dei Cobas e
gruppi di disoccupati per par-
tire verso la Mostra d’Oltrema-
re, pur sapendo che la questu-
ranon aveva autorizzato il cor-
teo ad avvicinarsi oltre il limi-
te di viale Augusto, la strada
che da piazza San Vitale porta
a piazzale Tecchio, dove in
fondo si apre il parco della Mo-
stra. Tra le prime file del cor-

teo anche esponenti della
maggioranza che in Comune
sostiene de Magistris, come il
consigliere Pietro Rinaldi,
mentre al tavolo dei lavori il
sindaco ha rifiutato di sedersi
perché «Napoli e stata lasciata
sola da chi ha responsabilita
di governo». All'inizio Ia mani-
festazione ha vissuto anche
momenti goliardici, con stri-
scioni ironici («jatevenne») e
ragazzi mascherati da Forne-
ro. Poi, pero, la situazione e
cambiata. I tremila partiti da
piazza San Vitale si sono trova-
tila strada sbarrata da poliziot-
ti e carabinieri che li aspettava-
no gia con i caschi abbassati e
gli scudi alzati, e ¢’é voluto po-
co perché da qualche gruppo
del corteo partisse la prima
sassaiola. Cariche di alleggeri-
mento per ristabilire le distan-
ze tra poliziotti e manifestan-
ti, poi altra sassaiola, qualche
corpo a corpo, e infine lancio
di lacrimogeni, cui, anche per
i pil tosti, & sempre difficile
resistere. Un ragazzo ha preso
un candelotto in faccia (evi-
dentemente sparato come
non si dovrebbe: ad altezza
d'uomo) e ci ha rimesso due
denti, una agente motociclista
della polizia municipale € ca-
duta e si e presa una bastona-
ta solo perché aveva addosso
una divisa, un ufficiale dei ca-
rabinieri e stato colpito da un
petardo a un piede.

«Mi sono offerta di parlare
con chi protestava mami e sta-
to detto che non erano interes-
sati a incontrarmi. Non im-
pongo il dialogo quando non
e gradito», e stato il commen-
to del ministro. Che sull’assen-
za di de Magistris ha aggiun-
to: «Ha perso un’occasione.
Pazienza».

Fulvio Bufi

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Imu-Chiesa, eccol’o

Il fisco

~

ensiva pro-esenzione

Llgoverno cambiaidea suemendamento Pdl: “Nessunblitz”. Mapotraancorafare sconti

VALENTINA CONTE

ROMA — «Nessun blitz, nessun
arretramento». Ma conferma
della linea di «assoluto rigore e
trasparenzav. Il governo affida le
sue «precisazioni» a un comuni-
cato pomeridiano. E risponde
cosl a Repubblica, che ieri e tor-
nataaparlare dilmu sugliimmo-
bili di Chiesa e no profit, laddove
siutilizzano per fare utili.
Dopolabocciatura delregola-
mento da parte del Consiglio di
Stato, il 4 ottobre scorso - di for-
ma, peruneccesso di delega, ma
anchedisostanza, perla presen-
za di “sconti” che ridefiniscono
nell’ordinamento italiano cio
cheéononeéecommerciale - il go-
verno si allarga la delega. Poteva
invece stralciare gli “sconti”, co-
me suggerito dai giudici, e tene-
resoloilregolamento, dunquele
istruzioni su come calcolare la
porzione “profit” degliimmobili
ad uso misto (volontariato, cul-
to, attivita politica o sindacale
non paganonépagheranno). In-
vece no. Tiene assieme istruzio-
ni e sconti. Ma prima appunto si

allarga la delega (che gli deriva
dalla legge sulle liberalizzazio-
ni). E dove lo fa? Nel primo stru-
mento normativo a disposizio-
ne: il decreto sugli Entilocali, al-
lora in commissione alla Came-
ra.Livieneinseritoilcomma6al-
I'articolo9.NormacheieriPalaz-
zo Chigi, nel suo comunicato, di-
fende a spada tratta. Dicendo
non solo chela disposizione e in
linea «con lerichieste dell'Unio-
ne europea», ma anche rivelan-
do di aver «ripristinato il testo
originario». Da cosa e da chi?
Premesso che qui cio che con-
ta e il testo in sé e non il suo iter,
scopriamo perd che una storia
quel testo in effetti ce I'ha. Ve-
nerdi2 novembre, il dl Entilocali
e all’esame delle commissioni
congiunte di Montecitorio, Affa-
ri costituzionali e Bilancio. Poi,
arriva un emendamento, pro-
prioal commas6 articolo9.Ecosa
dice? Aggiunge poche paroline:
«inviadirettaoindiretta». Cioe:le
attivita senza fine di lucro, che
permettono l'esenzione dall’l-
mu, possono essere svolte in via
diretta «o indiretta». Per para-

dosso, dunque, se la Caritas (no
profit) possedesse una banca o
unaSpaquotatain Borsa (profit),
la banca e la societa non paghe-
rebbero Imu (perché “indiretta-
mente” no profit). Clamoroso.
Ancor di pit1 le firme in calce al-
I'emendamento, Gabriele Toc-
cafondieMaurizio Lupi, entram-
bipdl e ciellini. Il pit1 noto Lupi e
di fatto il numero uno di Comu-
nione e liberazione in Lombar-
dia,dopola“caduta” di Formigo-
ni. E anche la sua “propaggine”
parlamentare, a Roma. Ebbene,
ancor pil1 clamorosamente, I'e-
mendamentohail parerefavore-
voledel governo. Il vialibera arri-
va venerdi 2 dal sottosegretario
all’Economia, Polillo. Poi, nel fi-
nesettimana, si scatena la bufera
politica. Insorge il Pd, pare che
anche il Vaticano freni. Cos}, lu-
nedi5novembreil governo cam-
bia parere, sempre con Polillo,
spiegando la retromarcia con il
rischio di un’altra infrazione eu-
ropea. Dunqueequestochevole-
va dire ieri Palazzo Chigi: poteva
andare peggio. Sul merito degli
“sconti” pero neanche un cenno.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il rapporto sulla stabilita finanziaria
Bene il ritorno degli investitori stranieri Fondamentale non interrompere

e la schiarita dei conti con I'estero le azioni a favore della ripresa economica
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IL RAPPORTO BANCA D’ITALIA

Tornano gli investitori esteri
ma resta il «rischio politico»

Rossella Bocciarelli » pagina 7

LASTIMA

Un aumento del differenziale
BTp-Bunda10 annidi 100
punti ridurrebbe la crescita
diquasilo 0,3%in ciascuno
dei prossimi due anni

Rossella Bocciarelli
ROMA

mm 1 e condizioni finanziarie di
Eurolandia sono migliorate ne-
gli ultimi mesi e anche in Ttalia
sono arrivate alcune buonenoti-
zie: attenuazione dello spread
coni titoli di stato tedeschi, il ri-
torno degli investitori esteri, la
schiarita dei conti con I’estero
(il disavanzo della bilancia dei
pagamenti correnti si € pilt che
dimezzato rispetto al 2011, scen-
dendoall’1,5% del Pil). A dar con-
to di questi elementi positivi,
frutto di un anno di duri sacrifi-
ci, € il rapporto semestrale sulla
stabilitd finanziaria della Banca
d’Ttalia, nel quale si sottolinea
come il calo dei rendimenti sui
titolidi Stato elaripresadegliac-
quisti esteri«denotano unritor-
no di fiducia nella sostenibilita
dei conti pubblici italiani».

Lo stesso rapporto, tuttavia,
nonnasconde gli elementi criti-
ci. Imaggiori rischi arrivano, da
un lato, dalla crescita debole: in
tutta Europa il rischio principa-
le «e rappresentato dallaspirale
tra bassa crescita economica,
crisi del debito sovrano e condi-
zioni del sistema bancario».
Dall’altrolato, secondo Bankita-
lia i timori sui progressi
dell’azione di riforma connessi
all’incertezza da quadro politi-
co restano un rischio per il co-
sto del debito. Non ¢’¢ dubbio,
infatti, che uno spread elevato
sul debito sovrano finisce con
’esercitare un freno potente sul-
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la crescita economica: «Nostre
stime - silegge nel rapporto-in-
dicano che un aumento degli
spread sovrani tra Italia e Ger-
mania di 100 punti base per la

scadenza decennale e di 50 pun-
tibase per quellaannuale abbas-
serebbe la crescita del Pil
dell’Ttalia di quasi tre decimi di
punto percentuale in ciascuno
dei prossimi due anni». «Per
scongiurare questo rischio - si
sottolinea - a livello nazionale
vanno proseguite con determi-
nazione l’azione dirisanamento
dei conti pubblici e le riforme
strutturali volte ainnalzareil po-
tenziale di crescitax.

Anche uno spread pit eleva-
todiquelloattuale, oscillante in-
torno ai 350 basis points non
metterebbe a repentaglio la sta-
bilizzazione nel 2013 e la pro-
gressiva riduzione del debito
pubblico italiano; a condizione,
beninteso, di mantenere diritta
la barra della politica di risana-
mento dei conti pubblici.Secon-
do i calcoli di Bankitalia se per
unoshockesternolospread tor-
nasse a 500 puntibase il rappor-
to debito/Pil potrebbe riuscire
a scendere al 113% del Pil nel
2020. 1l percorso sarebbe ovvia-
mente molto pili agevole se lo
spread piegasse invece verso i
200 puntibase, inlinea conil va-
lore chele analisi del Fmi e della
stessa Banca d’Ttalia giudicano
coerente con i fondamentali
dell’economiaitaliana (nel 2020
il rapporto debito - Pil potrebbe
raggiungere il 90%).

Nel rapporto si da conto del
fatto chel’esposizione del siste-
ma bancario verso le ammini-
strazionipubblicheitaliane & au-
mentatatrasettembre 2011 e giu-
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Sostegno al Pil

gno 2012 di ben 110 miliardi, por-
tandosi a 351 miliardi. Dall’altro

lato, si mostra come tra la meta
del 2011 elametadel 2012 gliinve-
stitori esteriabbiano ceduto im-
porticospicui di titoli italiani: se
si guarda ai dati dei conti finan-
ziari, 1a quota dei titoli detenuti
dall’estero e scesa dal 52 al 41%
della consistenza complessiva.
Ma Bankitalia rifa i conti esclu-
dendo i titoli nel portafoglio di

fondi e gestioni estere ricondu-
cibili ainvestitoriitaliani e in tal
caso le quote sono rispettiva-
mente 47% (giugno 2011) e 33%
(giugno12). Al netto anche deiti-
toli detenutidall’Eurosistemala
quota dititoli in mani estere si e
ridotta di ben 19 punti percen-
tuali, portandosi al 28% della
consistenza complessiva.

1l documento Bankitalia, pe-
raltro, esamina anche gli altri
comparti del sistema finanzia-
rio. Spiega che in Ttalia la bolla
immobiliare non c’¢; il sistema
bancario € nel complesso soli-
do, nonostante il livello elevato
delle sofferenze anche perche
le aziende di credito italiane so-
no riuscite a far fronte alle ten-
sionisullato dellaraccoltae han-
no riconquistato laccesso ai
mercati internazionali. Quanto
alle famiglie, «la crisi non sem-
braaverne modificato in misura
significativa le condizioni debi-
torie»; e nonostante le difficolta
del momento, ¢’¢ uno scenario
«nel complesso equilibratoy an-
che perle imprese.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Pit1 fiducia ma resta il rischio politico

Bankitalia: bene il calo dello spread, se pero si fermano le riforme torna I'allarme debito
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Indicatori a confronto
LA SOSTENIBILITA FINANZIARIA
Indicatoriin percentuale del Pil
Debito pubblico Pil (tasso di crescita annuo) bem:i‘m'nz: ll:)ﬂutom
| Imprese non
2011 2012 2013 2011 2012 2013 Famiglie g o nziarie
1talia 1207 126,5 127,6 04 23 -0,5 452 82,7
Germania 80,5 817 80,8 3.0 0.8 0.8 58,8 68,5
Francia 86,0 90,0 92,7 17 0.2 04 56,8 105,0
Spagna 69,3 86,1 92,7 04 14 14 81,1 135,3
Stati Uniti 102,9 107.2 11,7 1.8 22 21 84.4 77.9

| Fonte: Banca d'Italia su dati Fi, Eurostat, FMI, Eurostat, BCE, Commissione europea, Istat, conti finanziari, bilance def pag; ti
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LEESPOSIZIONIIN TITOLI DI STATO

Esposizioni del sistema bancario per settore di controparte - Mid di euro al 30/06/2012

Paesi ;:m:: Banche Hnasr:i:aierih: :I:::"lui:
Italia 3510 II9.3‘ II.’]].II 1.412,9
Germania 50,8 36,5 - 15,(1. 92,5
Austria 11,3 7.9 1.6 54,7
Francia 23 18,2 39 6.5
Lussemburgo 0.4 4.?- 1().3. 4,2
.Spa gna 4.2 3.7 [ 3.5- 6,2

gnalazioni di vigilanza o

ECONOMIA E POLITICA

per i gruppi bancari segnalazicni individuali per le banche non appartenenti a un gruppe
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PROCURA DI TRANI

Per S&P e Fitch chiesto
il rinvio a giudizio

Rutigliano, Longo, Mincuzzi » pagina 12

Rating, chiesto il giudizio per S&P e Fitch

Dalla Procura di Trani istanza di processo per 7 manager delle due agenzie e di archiviazione per Moody’s
Lareplica di S&P
«Accuse totalmente infondate, il nostro ruolo
¢ di fornire opinioni indipendenti sul credito»
Le associazioni dei consumatori
Adusbef: «Condotta gravissima delle agenzie»

Federconsumatori prepara la class action

L’USCITA DI MOODY’S
ILPm ha accolto la tesi
della difesa, secondo cui
furono i mass media

a «capire male» il report

e adrammatizzarlo
Vincenzo Rutigliano
TRANI

mm Finalea"sorpresa”perlin-
chiesta sulle agenzie di rating:
esce Moody’s, per cuilaprocu-
rahachiestoil decretodiarchi-
viazione, e rimangono Fitch e
Standard & Poor’s accusati dal
Pm, Michele Ruggiero, di
market abuse. L’inchiesta tra-
nese taglia dunque fuori la pri-
ma delle tre agenzie ad essere
stata indagata (da maggio
2010) conl’accusa dimanipola-
zione del mercato continuata
e pluriaggravata. La richiesta
di giudizio per S&P e Fitch va
ora all’esame del Gip e sapre-
mo quasi sicuramente a genna-
io prossimo il destino proces-
suale dei dipendenti apicali
delle due agenzie coinvolte: §
di S&P (il presidente mondia-
le, Deven Sharma, e il respon-
sabile per I’Europa, Yann Le
Pallec, e gli analisti senior del
debito sovrano Fileen Zhang,
Franklin Crawford Gill e Mori-
tz Kraemer) accusati di aver
postoin essere, tra maggio 2011
egennaio 2012, unaserie diarti-
fici nell’elaborazione e diffu-

20
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sione dei rating sul debito so-
vrano italiano. E due di Fitch
(David Michael Willmoth Ri-
ley, capo rating a Londra ed
Alessandro Settepanni, senior
director peril rating aMilano),
accusati dello stesso reato.

Dunque dopo il deposito
delle memorie difensive solo
la posizione di Moody’s & cam-
biata, se Ruggiero ha chiesto
Parchiviazione sia per Ross
Abercromby, vice presidente
di Moody’s, sia per Johannes
‘Wassenberg, direttore finan-
ziario. Archiviazione con col-
podiscena, finorainedito:ile-
gali Zanchetti e Paterno han-
no sostenuto, nelle memorie,
che il fatto contestato a Moo-
dy’s - paragone tra condizioni
disastrose del sistema banca-
rio greco e di quello italiano -
non esistesse, che tutto fosse
stato invece provocato dauna
eccessiva drammatizzazione
dei mass media.

I giornalisti cioe hanno dila-
tato «ipetroficamente» la rea-
le portata del rapporto, dram-
matizzandolo. E tutti, da Dra-
ghi aProdi, a Tremonti, avreb-
bero fatto lo stesso. Insomma,
«croce addosso» ai giornalisti
perchéil fatto non «esiste pro-
prio», loro «lo capirono ma-
le». Dunque la difesa ha soste-
nuto la mancanza di dolo da
parte di Moody’s e la procura

I’ha condivisa. «Non facciamo
crociate controle agenzie - os-
serva Michele Ruggiero-.Ene-
cessario invece che facciano il
loro lavoro in modo scrupolo-
S0, in 0ssequio ai regolamenti
Ueenondevono prendere luc-
ciole per lanterne, come per
S&P, come diceva la Pierdic-
chi ai suoi analisti». Tempo un
mese e mezzo e i Gip che do-
vranno esaminare i fascicoli si
esprimeranno, ed entro 2 mesi
il Gup potrebbe fissare la data
dell’udienzapreliminare.Lari-
chiesta diarchiviazione ¢ stata
chiesta anche per i rappresen-
tantilegali di S&P Ttalia, Maria
Pierdicchi, e S&P Mondo, Dou-
glas Peterson, in ordine allare-
sponsabilitd sociale ex-231
dell’agenzia.

Soddisfatto Elio Lannutti,
di Adusbef: «La richiesta di
rinvio a giudizio conferma la
gravissima condotta delle
agenzie di rating che ha mes-
so a rischio la stabilita degli
Stati». Federconsumatori e
Adusbef presenteranno pre-
sto larichiesta di costituzione
di parte civile (gia anticipata
nelle settimane scorse anche
da un gruppo di parlamentari
del Pdl, guidati da’ Ambroso
Lettieri) e proseguono nella

scelta di promuovere anche
una classaction.

Standard&Poor’s contesta
invece tutto: «Queste accuse
- si legge in una nota ufficiale
- sono totalmente infondate,
dal momento che il nostro ruo-
lo & di fornire opinioni indi-
pendenti sul merito di credi-
to, secondo le nostre metodo-
logie pubbliche e trasparenti
applicate in modo coerente in
tutto il mondo. Continuere-
moasvolgere il nostro compi-
tosenzaalcun timore o favori-
tismo nei confronti di investi-
tori, emittenti di debito o ogni
altro soggetto terzo, e a difen-
dere le nostre azioni, lanostra
reputazione e quella delle no-
stre personex.
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I contestati interventi delle agenzie di rating

MOODY’S

6 MAGGIO 2010

= Amercatoaperto (alle 11,15) 'agenzia di report diffonde
notizie allarmanti sulla tenuta del sistema economico e
bancarioitaliano. «Le banche in Grecia, Portogallo e Italia -
scrive Moody's» soffrono per colpa delle pressioni che
stanno subendo i loro Stati. Bankitalia replica: il sistema
bancario italiano & robusto e non pud essere accomunato a
quellodialtri Paesi. A piazza Affari fioccano le vendite: le
principali banche italiane accusano un calo compreso fra il
7el'8 percento.

%[j data

stampa

20
Anniversario

20 MAGGIO 2011

w Tragliepisodi contestati alla S&P, spicca quello del 20
maggio 2011, quando venne divulgatoinun report
I'avvenuto «taglio» dell'outlook del debito sovrano
dell'ltalia da stabile a negativo diffondendo - ha spiegato la
Procura - non contestualmente, e quindi non
tempestivamente, ma solo il successivo 23 maggio 2011, un
ulteriore report esplicativo delle «motivazioni» del taglio
dell’outlook. Secondoi magistrati i giudizi degli analisti
eranofalsi, infondati e tendenziosi.

ECONOMIA E POLITICA

MAGGIO-NOVEMBRE 2011

w Nell'arco di questi mesi, Fitch rivela a piti riprese
'imminente declassamento del rating dell'Italia. In
particolare adicembre I'agenzia ha messosotto
osservazione per possibili declassamenti sei nazioni (Italia,
Spagna, Belgio, Irlanda, Slovenia e Cipro), citando il rischio
che per il momento, nonostante i recenti vertici e impegni,
soluzioni globali alla crisi del debito della zona euro restino
evanescenti. El'agenzia ha citato, inquestoclima, le chance
di wepisodi di grave volatilita sui mercati finanziarin.
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Dug ore di confronto su Sky. Vendola: si all’adozione tragay. Tabacci: Monti sul Colle. Puppato: pensioni, riformaingjusta

Primarte, stidam direttatv

Imodelli: per Bersani Papa Giovanni, per Renzi Mandela
Il confronto

Stidaa cinque senza colpi bassi
tutt1 contro Fornero e Marchionne

la Repubblica

Dir. Resp.: Ezio Mauro dapag. 2

¢ solo Bersani aprea Casini

[l leader democratico: il mio riferimento e Papa Giovanni XXII
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Grande distanzatra
Vendola e Renzi:
ma tutto si accorxcia
parlando diriforme
edellaFiat

GIOVANNA CASADIO

ROMA — A Vendola chiedono «Se
non vince, chi voterebbe poi al bal-
lottaggio?». E il leader “rosso” dice
«no, non celafaccio, ¢ una doman-
da cattiva, siamo alla crudelta», e
non indica nessuno degli altri sfi-
danti, suscitando le risate di Renzi.
1l clima e tranquillo, non
sono volati gli stracci ma
neppure ha trionfato la
noia, come qualcuno te-
meva.IlconduttoreGian-
luca Semprini incalza, i
candidati sforano tutti il
tempo di ogni risposta
cheediunminutoe30se-
condi. La “csxfactor” - la
sfida tv su Skytg24 nello
studio diXFactor - diBer-
sani, Renzi, Tabacci, Pup-
pato e Vendola e un suc-
cesso, quantomeno su twitter. Il
piatto forte arriva alle fine quando
dallescaramucce e dallericettenon
lontane su fisco, anti evasione e lot-
taalla precarieta - sipassaallo scon-
tro. E sul finanziamento ai partiti e
poisullealleanze. Bersanidifendeil
pattoconCasini. insieme aTabacci.

[¢]
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Gli altri tre, a cominciare da Renzi,
non ne voglio sapere.

11 “rottamatore” suisoldi alle for-
ze politiche cala I'asso, attaccando
«chipuravendo governato» nonha
varatolanorma controilconflittodi
interessie«<hapresoingirogliitalia-
ni con una legge sul finanziamento
pubblico ai partiti». £ un punto per
ilsindaco, che perd di “rottamazio-
ne” questa volta non parla. Bersani

rimonta sulle ricette concrete.
Quando dice: «Mai pii1 paradisi fi-
scali, perché la ricchezza sa dove
scappare ... e poi in Italia serve una
parola chiara, mai pit1 condoni, mai
pitw. Serve piuttosto una patrimo-
niale peralleggerirel' Tmu. Vial Tmu
sulla prima casa - ancheper Vendo-
la-eunatassasuiredditidel 75%«da
unmilioneinsu». Subito Renzirim-
brotta: «La patrimoniale per chi ha
pit1 di un milione di euro va bene,
main Italia sono solo 786». La mas-
sima distanza e tra Vendola e Renzi
e, in subordine, tra Vendola e Ta-
bacci. Pero le differenze tra i candi-
dati si accorciano quando si parla
delle riforme Fornero e di Mar-
chionne. I 5 sfidanti per la premier-
ship del centrosinistra esprimono
sostanzialmente 5 no. Certo, la
riforma delle pensioni piace a Ren-
zi. Vendolavaall’attacco sulla rifor-
madellavoro: «E uno sfregio alla ci-
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vilta». Bersani condivide con Renzi
il fatto che «bisogna scrostare, rin-
novare la societa» e aggiunge che
comungue «lariforma Forneronon

basta».

Puppato difende i giovani, altro
che choosyo bamboccioni come «li
definiva Brunetta». Renzila correg-
ge:«Bamboccionel’hadettoPadoa-
Schioppa». Bersani replica: «Dam-
miunocchioepoigiudicamitradue
anni perché in 48 ore non si risolve
la precarieta». Su Marchionne, il
sindaco “rottamatore” fa autocriti-
ca: «Io che le avevo creduto...». «Io
che non le avevo mai creduto», in-
calza Vendola. E Bersani: «Caro in-
gegnere, lei sta parlando con qual-
cuno chenonlebeve, lei Marchion-
neeunpo’ ose». Tensione traRenzi
e Tabacci su alleanze, Monti-bis e
costi della politica: Il “rottamatore”
denuncia: «Rispetto Tabaccielasua
storia, che ora gli ha permesso di di-
stribuirepoltrone conMontidiqua,
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e Casini dila. Ma cosi si consegna il
paese a Grillo». Tabacci contro la
demagogia di Renzi: «Un governo
con dieci ministri non sta in piedi».
Bersani bacchetta Renzi e Vendola
sul no a Casini: «Non siate settari».
Sui diritti gay. Per Renzi ci vuole
lacivil partnership. Vendola non ri-
correallasuaesperienzapersonale,
pero afferma che gli omosessuali
non possono accontentarsi di spic-
chi di diritto: «Si all’adozione perle
coppie omosex». Bersani media:
«Tramassimalismo e minimalismo
bisogna trovare la strada, sono per
lalegislazione tedesca, masull’ado-
zione sono per un principio di pre-

cauzione». Infine appelli e il
pantheon. «Serveil cambiamento e
un governo forte, per Bersani che
cita papa Giovanni XXIII come suo
punto di riferimento. Mentre Ven-
dola (la sua bussola ¢ il Cardinal
Martini) invita al riscatto dall’era
berlusconianiana: «Io un acchiap-
panuvole per un’ltalia migliore».
Renzi (Mandela il suo idolo) ironiz-
za: «Sento dire se vince Renzi, fini-
sceil centrosinistra, ¢’&chicredeal-
leprofezieMayaechiaD’Alema».In
conclusione? Soddisfatti. Foto di
gruppo e battuta di Renzi : «[o mi
metto a sinistra di Vendola». Bersa-
ni twitta: «Bel confronto, siamo for-
ti».

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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POLEMICA SUL LOGO

Sul sito del Pd ieri
campeggiava la foto dei
candidati in versione
“Fantastici 5”. ARenzi
I'idea non & piaciuta:
“Cosl ciridono dietro”

Valori in %
Chi é stato piu chiaro Chi & stato pili coinvolgente
Renzi 32 Vendola 31 =
Vendola 21 Renzi 28 NELLO STUDIO DI X FACTOR
; Il confronto tra i cinque candidati alle
Bersani 19 Puppato 18 primarie del centrosinistra si & svolto nello
stesso studio in cui viene registrato lo
show di Simona Ventura
SONDAGGIO DEMOPOLIS Chi é stato pii concreto
| dati del Live Poll condotto BOOM SU TWI'I"I'ER
dalllstituto Demopolisper ~ Bersani 27 ggsoxf"ai?c?f’grlg?:&tg%"wa i
analizzare in tempo reale SR ]
I'opinione deglli italiani che Renzi 25 . Ewetgt SI:'" dll bat#fcoﬁe 3?‘.:.23%3 n
hanno seguito intv il ‘ ~ esia alle classincne al | witter
dibattito di Sky TG24 sulle Tabacci i [

1SUPPORTER IN PLATEA

Erano 500 i sostenitori dei candidati
che hanno preso posto all’interno del
teatro-studio di Sky. Presente anche
il sindaco di Milano Pisapia

ECONOMIA E POLITICA
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RICHIAMATO
Tabacci parla di evasione fiscale “Un governo di dieci ministri non
invece di dire se
vuole I'lmu o no. Il conduttore: “Chi ha gestito lamacchina
parli di Imu, per favore

DIMENTICATA

Il conduttore salta la Puppato
nel giro sulla Ue. “Manco io..."
dice la candidata.

Imbarazzo
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Basta

Serieta e speranza

Non chiedo voti perme.
Qui ¢i sono uomini

¢ donne capaci di caricarsi
il fardello diun Paese

in crist. Niente piu litigi,
daremo serieta e speranza

DIECI NON BASTANO
stain piedi” dice Tabacci a Renzi.

questa cosalo sa”

auto blu I Maya e D’Alema

. Bastaautoblua e i . Ciascuno credealle

:% manager

‘e dirigent
. pubblici, stop alle cene

profezie che vuole: c’é
chi crede a quella dei

rimborsate. Riforma - . Mayaechiaquella

Formero? Grave
ingiustizia, varivista

IN STUDID
Nella pausa spot

di D’ Alemasulla fine
del centrosinistra

TASSE E RICCHI
= 2 v CRAVATTAVIOLA
Ci sono solo 786 italiani Viola come il colore di Firenze

Puppato parla con Tabacci. Gli ufficiali sopra il milione di e della Fiorentina, ma anche come le

altri tre raggiungono gli
nel retropalco

staff euro: Renziloricordaa

Vendola sul tema evasione SURVEMS ChR Sn oy ia Ol
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Acchiappanuvole \ B ~ Cambiamento

Sono stato per tutta X Queste primarie stanno
¥ lamiavitaun =2 facendobene anoieal
' acchiappanuvole, : 4 Paese, serve un governo
- maho governato per : . fortema ancheun
otto anni unaregione cambiamento forte, iole
- importante : _ : cose le ho cambiate

—
-

-
“\\-
~—
——
-

),
\

il
EINAUDI ““MI CONSENTA” CITA MA'ITEG . PORTAFORTUNA
Vendola cita la frase di Vendola ha utilizzato la Confairplay Bersaniha |lleader Pd sfoggiavala
Einaudi sulla patrimoniale tipica espressione citato Renzi: “Come cravattarossa

come strumento di berlusconiana per diceva Matteo, bisogna che consideraun
coesione sociale rivolgersi al conduttore scrostare questa societd” portafortuna
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[1. MESSAGGIO

DELLA

PATRIMONIALE

STEFANO LEPRI

eglio cosi, sulla patrimo-
niale: mettere le carte in
tavola subito, prima che

avveleni la campagna elettorale.
Oportet, come dicevano i profes-
sori di latino. A parte l'equivoco di
comunicazione iniziale, le parole
di Mario Monti ieri possono aiuta-
re a discutere in modo pil1 posato.
lla destra, pronta ad agitare
lo spauracchio dell’espro-
prio, il presidente del Consi-
glio ricorda che imposte pa
rimoniali esistono in molti
Paesi «estremamente capitalisti» e si
pud proporle anche per motivi di effi-
cienza dell’economia di mercato.

Alla sinistra, ricorda che parecchio
in questo campo il suo governo lo ha
fatto, con I'Imu, la tassa sugli yacht, il
prelievo aggiuntivo sui capitali «scu-
dati», e che andare oltre & in parte ri-
schioso, in parte arduo: tassare i patri-
moni finanziari puo farli fuggire al-
l’estero, mentre altre ricchezze, come
oro e gioielli, al fisco non sono note.

Nell’insieme, secondo dati Ocse, nel
2011 le imposte sul patrimonio pesava-
no per il 4,1% del prodotto lordo in
Gran Bretagna, 3,7% in Francia, 3,5% in
Canada, 3% negli Stati Uniti, 2,8% in
Giappone, solo il 2,2% in Italia. Con
I'Imu, ora, ci siamo portati pilt in linea
con gli altri.

Tassare i patrimoni ha motivi sia di
equita sia di efficienza. Di equita, perché
i patrimoni sono pill inegualmente di-
stribuiti dei redditi (la ricchezza si ere-
dita), e in Italia i patrimoni privati sono
particolarmente consistenti rispetto ai
redditi. Di efficienza, perché colpire i
patrimoni scoraggia poco o nulla I'inizia-
tiva economica e la produzione di nuovo
reddito.

Fin qui i dati. Dopo, ci sono i sogni di
«far piangere i ricchi» da una parte, le

[¢]
32 Anniversario

paure irrazionali dall’altra, spesso pil
intense in chi detiene patrimoni picecoli e
non puo facilmente occultarli. Inoltre,
svariati tecnici non catalogabili politica-
mente hanno proposto forme di maxi-
patrimoniale straordinaria tale da ri-
durre una volta per tutte il peso del debi-
to pubblico italiano.

Con la sfiducia nei meccanismi di de-
cisione politica che circola nel Paese,
per una operazione straordinaria tipo
«oro alla patria» mancano i requisiti di
base. Quanto ai patrimoni finanziari, in
astratto una maggiore tassazione pud
apparire equa. Ma far parte di una unio-
ne monetaria reputata instabile dai
mercati & la situazione peggiore per
adottarla.

L'esperienza del luglio 1992, con il pre-
lievo del 6 per mille sui depositi bancari,
fu negativa: impopolaritd somma per il
governo («continuano ancora a rimpro-
verarmelo quando cammino per strada»
usa dire Giuliano Amato, che lo decise) e
una accresciuta insicurezza che forse
contribui al successivo crollo della lira
in settembre, invece di evitarlo.

Non dimentichiamo perd che esistono
anche forme di prelievo patrimoniale oc-
culto. Il peggiore, e pesantissimo, sareb-
be uscire dall’euro. Il ritorno alla lira,
con inevitabile default finanziario, ridi-
mensionerebbe brutalmente sia i patri-
moni sia, attraverso 'aumento dei prez-
zi, i redditi.
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ILPUNTO di Stefano Folli

Un punto per la politica

Buono il livello
del confronto a Sky.
Ma la riforma elettorale

cambiera il quadro

Bel colpo mediatico di Sky
e tutto sommato bel col-
po politico per il centrosini-
stra. In via del Nazareno so-
nostatiiprimiinItaliaaorga-
nizzare delle primarie per la
scelta dei candidati, i primi
ad aver applicato il modello
per individuare un candida-
to premier (in passato ci so-
no state primarie "plebiscita-
rie" che non erano certo la
stessa cosa).
N\ merito di Bersani e gliene va dato at-
Eto perché ha saputo correre non po-
chirischi.

A guardare la sostanza del dibattito, la
sorpresa positiva é stato Bruno Tabacci:
concreto,competente, moderno pur aven-
doun passato importante nell'Ttalia demo-
cristiana dell’altroieri (ma era la Dc di
Marcora, interprete della Lombardia pro-
duttiva). In fondo ci si aspettava qualcosa
di pittda Matteo Renzi. Erala sua occasio-
ne per staccarsi dal gruppo e imporsi con
quel linguaggio scanzonato che lo hareso
famoso, ma il sindaco lo ha usato solo a
tratti, anche nei contrasti con Vendola. A
qualcuno € apparso un po’ sottotono, ma
inrealta e stato preciso nel rispondere al-
le varie domande del conduttore. Il pro-
blema é che la sua campagna ha sollevato
attese quasi miracolistiche. Messo a con-
fronto con gli altri candidati, le sue ricette
sono corrette ma assai meno dirompenti
del primo e autentico tema che gli ha dato
la celebrita: il rinnovamento della classe
dirigente, volgarmente riassunto in quel
termine tremendo, la "rottamazione".

Bersani & apparso nei suoi panni: autore-
vole, concreto a sua volta, in grado di pro-
porre qualche novita (sulle societa parte-
cipate), manon sisaquanto capace di affa-
scinare un’opinione pubblica esterna ai
confini del Pd. Del resto, il segretario &
molto attento a tenersi "coperto” a sini-

stra. Vendola haincarnato il suo personag-
gio, sempre piuttosto verboso. Ma ha ba-
dato a essere fino in fondo I'ala sinistra di
un mondo, il centrosinistra, nel quale pe-
raltro risulta sempre pili integrato. E Lau-
raPuppato, dal canto suo, ha tenuto lasce-
naconsimpatia e passione.

Nel complesso una rappresentazione
interessante dentro una scenografia che
si e sforzata di offrire un’immagine meno
stantia e ingessata del rapporto fra politi-
ca e cittadini. S’intende, ci vorra del tem-
po prima cheinostripolitici possano esse-
re percepiti come "americani", ammesso
che sia questo il traguardo da raggiunge-
re. Anche perché I’America, lo ha dimo-
strato Obama, nel frattempo & andata
avantinell’uso dei nuovi strumenti, come
il web e i "social network". La domanda
da farsi & se sarebbe possibile immagina-
relastessamessainscena conle primarie
delPdl. Anche conlo stessodiscreto livel-
lo del confronto. Forse si organizzera
qualcosadisimile in dicembre, ma é tutto
dadimostrare che siotterralo stesso risul-
tato. O magari si, ma occorrera che a de-
stra lavorino molto sui problemi e sulle
soluzioni. Oggiil centrosinistra ha segna-
toun punto nella prospettiva delle elezio-
ni, mentre il Pdl € ancora alle prese con le
proprie frustrazioni e con l'eredita del
berlusconismo.

C’eun altro punto chessipreferisce met-
tere fra parentesi, mache halasuarilevan-
za. Si dice che le primarie servono a sce-
gliereil candidato alla presidenzadel Con-
siglio,masidovrebbe precisare che conla
riforma elettorale che si va delineando
(I'unica possibile in questo momento) il
premier sara individuato dopo le elezioni
inbase alle alleanze che verranno stipula-
te. Il gioco delle primarie sotto questo
aspetto rischia di essere a somma zero. E
tuttavia e un messaggio positivo che si
manda all’opinione pubblica.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL VALORE DI UN'INDAGINE

Cadail tabu
sui sacerdoti
del rating

Cada il tabui sui rating

italiana sulle agenzie di rating non
énévelleitariané isolata.

La crisi finanziaria europea ha fatto
cadere molti tabi1 e luoghi comuni e fra
questiviel'immunita delle agenzie dira-
ting che aveva resistito alle polemiche,
anche violente, che si sono sempre pili
intensificate almeno a partire dalla crisi
deiPaesi del Sud-est asiatico di fine anni
Novanta. Da allora, tutti i principali set-
torisoggettiarating (Paesisovrani,ban-
che,imprese, titolistrutturati) hanno ri-
velato carenze molto gravi. Un rappor-
to del Senato americano pubblicato
nell’aprile 2011 afferma testualmente
che «l’aver attribuito in modo inaccura-
toil giudizio AAA ai titoli strutturati ha
introdotto un elemento dirischio nel si-
stemafinanziario americano, costituen-
dounacausafondamentale della crisi fi-
nanziaria. Inoltrei downgrading dimas-
sa nel mese di luglio, che non avevano
precedenti in numero e ampiezza, han-
no fatto precipitare il collasso dei titoli
Rmbs e Cdo sul mercato secondario e
forse piit di ogni altro evento hanno se-
gnato l'inizio della crisi».

Queste parole fotografano il muta-
mento dell’atteggiamento del mondo
politico e dei regolatori nei confronti
delle agenzie di rating. Fino ad allora,
queste ultime erano riuscite a sottrarsi
sia alla regolamentazione sia alla re-
sponsabilita giuridica (civile prima an-
cora che penale) basandosi sul fatto
cheiloroerano semplici giudizi proiet-
tatinel futuro e appellandosi addirittu-
raalle garanzie costituzionali e in parti-
colare alla liberta di espressione e di
stampa. Fino a quando un giudice ame-
ricano nonmise in evidenza un piccolo
particolare: mentre un giornale tratta
ogni emissione di titoli ritenuta degna
di un commento, un’agenzia di rating
esprime un’opinione solo su quelle dei
suoi clienti, che per di pit1 pagano pro-
fumatamente.

Negliultimi anni sisono quindi molti-
plicateleiniziative per modificare com-
pletamente il quadro complessivo in cui
operanole agenzie dirating, introducen-
doinnanzitutto un regime di supervisio-
ne piustringente. L’Europaha coltol'oc-
casione per introdurre proprio in que-
sto settore una competenza esclusiva a
livello europeo, che costituisce indub-
biamente un passo avanti importante. Il
problema e che la supervisione su una
materia cosi sfuggente € molto difficile.

I a svolta dell’inchiesta giudiziaria
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Certo, si possono in futuro
evitare negligenze clamorose,
come quelle delle agenzie che al
profilarsi della crisi aggiornaro-
no le probabilita di rischio solo
per le nuove emissioni (pagate)
enon per quellevecchie,icuira-
tingvennero cosiaggiornati con
grave ritardo. Ma per il resto, &
illusorio pensare che la supervi-
sione, per quanto occhiuta, su
metodi e procedure possa intro-
durrel'indipendenza di giudizio
cherappresentalaveragaranzia
diefficienza deirating. Le molte
criticita che ancora si riscontra-
no nel campo dei revisori conta-
bili o delle fairness opinion
espresse dalle banche diinvesti-
mento dimostrano che questi
soggetti, ancorché regolamenta-
tiesorvegliati,sono spesso "indi-
pendenti” come I'onesto scerif-
fo di Prima pagina di Billy Wil-
der. Solo fravirgolette.

L’altra strada che la regola-
mentazione intende percorrere
é quella di depotenziare il ra-
ting. In effetti, 'enorme potere
di cui oggi godono le agenzie &
anche figlio di tutte le disposizio-
ni (dai regolamenti dei fondi co-
muni, alle disposizioni in mate-
ria di garanzie accettabili, ai re-
quisiti di Basilea sui requisiti pa-
trimoniali) che fannoriferimen-
toalrating e ovviamente attribu-
isconounostatus superioreai ti-
toli che ottengono i giudizi pitt
alti. Si cerca quindi di responsa-
bilizzare di piti i singoli soggetti
e basare le scelte di investimen-
to(oil capitale dellebanche) sul-
le autonome valutazioni dei sin-
goli soggetti. Ma anche questa
non & una strada facile, sia per-
chémoltioperatori trovano mol-
tocomodo adagiarsi sulle valuta-
zionidiunsoggetto cuieventual-
mente addossare le colpe quan-
do le cose si mettono male, sia
perché proprio i problemi diap-
plicazione di Basilea hanno gia
dimostrato (al diladi ogniragio-
nevole dubbio, visto che siamo
intemagiudiziario) cheimodel-
li interni delle banche non sono
necessariamente migliori di
quelli delle agenzie.

Restaun’altrastrada,che éap-

EDITORIALI E COMMENTI

ta giuridica. Sia ben chiaro che
ogni vicenda & una storia a sé e
suquellaitaliana non & possibile
esprimere alcun giudizio. Ma &
significativo che proprio pochi
giornifalaCorte federale austra-
liana abbia emesso una senten-
zache mette in evidenzale gravi
negligenze di un’agenzia di ra-
ting nella valutazione di com-
plessi prodotti strutturati acqui-
statidaentilocali. La ponderosa
motivazione mette in evidenza
gravi elementidinegligenza e di
collusione conlabanca emitten-
te (cioé il cliente che pagava per
ilservizio) che scaccianoil fasti-
dioso sospetto che nel giudizio
abbia influito solo il senno del
poi. Ma soprattutto stabilisce il
principio fondamentale, crucia-
le nel diritto anglosassone, che
vieraunarelazione fiduciaria (fi-
duciary relationship) fra I'agen-
zia e I'investitore e dunque che
vi sono le basi per un’azione di
richiesta di danni.

Insomma: che si tratti del dan-
no arrecato agli investitori (co-
me nel caso australiano) o delle
informazioni fuorvianti (come
presumibilmente sostenuto dal
magistrato italiano) le agenzie
dirating rispondono al mercato.
Non possono certo né gridare al
complotto (asse Trani-Sidney
appare quanto meno improbabi-
le) nétrincerarsidietrolo scher-
mo della liberta di opinione che
le ha per tanto tempo protette. E
il prezzo da pagare per I'enorme
importanza che i loro giudizi
ora rivestono o, se si preferisce,
la contropartita dei lauti profitti
dell'ultimo ventennio.

Marco Onado
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CASSAZIONE
Studi di settore: rettifica

per le incongruenze

» pagina 24

19626

Ilnumero dell’ordinanza
della Corte di legittimita

A i

Cassazione. Ordinanza della Corte

Studi di settore:

rettifica giustificata
dall'incongruenza

ILQUADRO

[ giudici di legittimita:

in base alle prove fornite
lo scostamento

si é rivelato piti forte
della contabilita

Antonio Iorio

mm Glistudidisettore posso-
no giustificare ’'accertamen-
toinduttivonei confrontidel
contribuente, anche in pre-
senza di contabilita regolare.
Lo precisala Cassazione con
lordinanza19626/12, deposi-
tataieri.

La vicenda trae origine da
un accertamento emesso nei
confronti di un contribuente
cuil’agenziadelle Entrate ave-
varettificato il reddito dichia-
rato.Daquanto emerge dall’or-
dinanza,lapretesaera fondata
suriscontricircailricarico ela-
borato sulla media del vendu-
to, tenuto conto dellaspecifici-
tadell’esercizio, dell'ubicazio-
neinzonafortemente urbaniz-
zata, del volume di affari e
dell’indice di rotazione di ma-
gazzino. Le differenze erano
supportate anche dai risultati
deglistudidisettore, inbase ai
quali, poi & stato determinato
il maggior imponibile.

1l contribuente - da quanto
si legge nell’ordinanza - non
fornivala prova contraria, no-
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nostante I'onere a suo carico.
Ma impugnava l'avviso di ac-
certamento dinanzi alla Com-
missione tributaria provincia-
le, che respingeva il ricorso,
mentre poiin appello la prete-
sa e stata annullata.
L’amministrazione finanzia-
ria ricorreva, cosi, per Cassa-
zione, sollevando vizi di moti-
vazione della sentenza, in
quantoigiudicidisecondo gra-
donon avevano valutato esat-
tamente gli elementi postiaba-
sedellarettificaoperata.Lasu-
prema Corte, accogliendoil ri-
corso dell'ufficio, ha precisato
che larticolo 62-sexies del DI
331/93, consente all’ammini-
strazione anche in presenza di
contabilita regolare di rettifi-
care induttivamente il reddito
dichiarato quando emergono
gravi incongruenze con quel-
lo ragionevolmente atteso in
basealle caratteristiche dell’at-
tivita oalle risultanze degli stu-
di di settore. In particolare,
Pordinanza chiarisce che
I’Agenzianon é tenutaa verifi-
care tutti i dati richiesti per
unostudio generale di settore,
potendosi basare anche solo
sualcuni elementiritenutisin-
tomatici per la ricostruzione
del reddito del contribuente.
Intemadiaccertamento tribu-
tario, lo scostamento rispetto

SETTORI

al risultato di Gerico ¢ prova
di «grave incongruenza.

Dal testo dell’ordinanza
nonemergené ladifesaadotta-
ta dal contribuente in termini
di motivazioni circalo scosta-
mento tantomeno l'instaura-
zione diun contraddittorio.

Va da sé che, ove nella spe-
cie tale fase procedurale sia
stata assolta e il contribuente
abbia fornito le giustificazioni
del caso,lapronuncia dellasu-
prema Corte risulterebbe non
solo isolata, ma in evidente
contrasto con le note senten-
ze delle Sezioni unite in tema
di studi di settore. Si ricorda,
infatti,che’'orientamento con-
solidato della giurisprudenza
dilegittimita prevede che l'uf-
ficio convochi il contribuente
per poter riscontrare le diffe-
renze rispetto ai risultati degli
studi, per "personalizzare" la
pretesarispettoallereali carat-
teristiche dell’azienda.
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