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Renzi: 'Europa cambionon ha futuro
Scontro conitedeschisulla flessibilita

> Applausi e polemiche peril discorso di apertura del semestre italiano. Salta la conferenza stampa

STRASBURGO. Nel discorso che inaugura il semestre di presidenza ita-
lianadellaUe, MatteoRenziinvocauncambiodipassoeinsistesullafles-
sibilita. Lancia lo slogan della «generazione Telemaco» e viene inter-
rotto piti volte dagli applausi. Il capogruppo del Ppe, il tedesco Manfred
Weber (Cdu) sidichiara apertamente contrario: «Idebiti non creanofu-
turo, lodistruggono». E nellareplica Renzi ribatte: «Se qualcunoimma-
gina di venire a fare lezioni all'Italia ha sbagliato postos. Annullata poi
la conferenza stampa con il presidente del Parlamento Martin Schulz.
BEIED'ARGENIO DA PAGINA 2 APAGINA4

Renzi, duellocon Berlino
"Néscorciatoiené lezioni
| Europa o cresce omuore”

AStrasburgoipopolari tedeschiaccusanol'ltalia periconti
[l premier: guardareall eredita dei padri, come Telemaco
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ILSELFIE DELLANOIA FLESSIBILITA GOOGLE MAP
Seoggil'Europasi L'ltalia nonchiede Nonsiamoun
facesseunselfie disfondareiltetto  puntinosu Google
vedrebbeil volto diMaastricht. A Map, siamouna
dellastanchezza, Weberricordo comunitae
dellarassegnazione, cheBerlinosford vogliamoun’Europa
ilvoltodellanoia perprima piusmart
DALNOSTROINVIATO Renzi piti tardi gliriserverauna  volte,inmodofragorosoquando
ALBERTOD'ARGEN carezza «Potetevoltarelespalle paria del compito dell’Europa
. all'inno,nonaiproblemis.Afian- nel mondo. Ma soprattutto ci
STRASBURGO. Matteo Renzi en- 4 4o) premier siede il ministro ~ sara un durissimo scontro sulle
tra nell'aula di Strasburgo e  geqjiFcteriFedericaMogherini.  politiche economiche con il Par-
prende posto al bancoriservato  peyrg, jo staff. Renzi spiegaal tito popolare europeo.
alla presidenza dell'Unione.  |gy}5 dinonvoler fare undiscor-
;‘mm;?er%g:];r;:igraccﬁlg so<dibulletpoiats. dinon valers
e a tutti gli eurodeputati un zleelnm ;::]ie:no- 1 g‘m B8 [a Repubblica
grandeinboccaallupodaparte  joqqere il documento con le no- ===l ==
del popolo italiano, avete lare-  gg prigritas. Annuncia quello
sponsabilit di riportare fiducia «speech di visione» di cui parla-

esperanza nelleistituzioni euro-
pee». L'emiciclo & quasi pieno,
gli indipendentisti euoscettici

vano alla vigilia i suoi. Va a brac-
cio per 17 minuti, al contrario di

dipend 4 quantosi eraripromesso, basan-
dello Ukip piazzano tante picco- dosi solo su un foglio di appunti.
le Union Jack sui propribanchi.  y.5,1510 applaude unadecina di
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E infatti per raccontare quan-
to successo a Strasburgo biso-
gna capovolgere la giornata e
partire dalla fine. Sono le sei del
pomeriggio, tre oredopol'inizio
della plenaria, e Renzi ha appe-
nafinitodireplicare agli eurode-
putati. Gli onorevoli italiani lo
circondano per salutarlo e rivol-
to a loro il premier dice: «Sono
stato troppo duro? Ma al popola-
re non potevo non rispondere».
Gia, perchéil nuovo capogruppo
delPpe, ilbavarese Manfred We-

ber, prendendo la parola dopoil
discorso di Renzi picchia durissi-
mo, negandodi fatto quella fles-
sibilitd sui conti che il premier
italiano ha incassato la scorsa
settimana al summit dei capi di
Stato e di governo. Un principio
politico che ora le istituzioni Ue
dovranno tradurre in realta ma
che Weber stronca: «I nuovi de-
biti uccidonoil futuro, non & che
perché i mercati sono piti stabili
dobbiamo essere flessibili. L Tta-
lia ha un debito del 130% e vole-
te soldi in cambio di riforme? E
poi come facciamo ad essere si-
curichelefate?Inquestianniab-
biamo perso fiducias». Una bor-
data che fa il bis con le parole di
fuoco pronunciate in mattinata
all'Aja dal premier olandese
Mark Rutte, secondo il quale al
vertice di Bruxelles di venerdi
scorso lui e la Merkel hanno
«stoppato» il tentativo di Fran-
cia e Italia di ammorbidire le re-
goledi bilancio.

Renzi nelle repliche risponde
duramenteaWeber, ricordache
nel 2003 fula Germania a sfora-
re il 3% per fare le riforme men-
tre I'Ttalia chiede pit elasticita,
non di sfondare il tetto di Maa-
stricht. E poi: «A Weber sfugge

che parte dei deputati popolari
(Ncd e Udc, ndr) appoggiail mio
governo, dungue non so se ha
parlato a nome del gruppo o a ti-
tolopersonale.Separlavainvece
anomedella Germania vorreiri-
cordargli che & stata Berlino a
sforareperprimas. Ecomunque,
se voleva dare lezioni all'Ttalia,
Weber «qui ha sbagliato posto».
Uno scontro che pud mettere
arischio i rapporti tra Ppe e Pse
cheguidanoleistituzioni Uecon
una Grande Coalizione. Tanto
cheacaldoilcapogruppodelPse,
Gianni Pittella, afferma che
«senza la flessibilita sulle regole
dibilanciosaradifficilel’accordo
con il Ppe sulla fiducia del Parla-
mentoaJunckers, presidente in
pectore della Commissione. In
serata Renzi parlando a Porta a
Porta cerca di calmare le acque
dicendodinoncrederechelano-
mina del lussemburghese
«verra rimessa in discussione»,
anche se conferma diavere dato
I'ok aJuncker soloperchéc’erail
documento approvato dai lea-
der che lo «<impegna» politica-
mente sulla flessibilita.
L’incidente conWeberrischia
di offuscare una giornata che in
reaita ha colori diversi. I! pre-
mierdavanti ai 751 eurodeputa-
ti fa un discorso profondamente
renziano: «Se oggil’Europa si fa-
cesseunselfienell'immagineve-
drebbeil voltodella stanchezza,
della rassegnazione. Con estre-
ma preoccupazione dico che
I’Europaoggimostrerebbeil vol-
todellanoia».Fal'esempiodilta-
lia e Grecia, paesi cheierisisono
passati il testimone della presi-
denzaditurnodell’'Unione. Spie-
gacheparlandodi AteneeRoma
nonsipensaal Partenoneeal Co-
losseo, all’agora e ai templi, ad

17 minuti

ILDISCORSO
Il discorso di Renzi a Stasburgo e
duratoin tutto diciassette
minuti, piu sette di replica. Una
decina gli applausi

Anchise ed Enea, «pensiamo in-
vece alla crisi e allo spread». Per
questo, scandisceRenzi, «lavera
sfida éritrovarel’animadell’Eu-
ropa, il senso piu profondo dello
stare insieme». Poi arrivala me-
tafora omerica: Renzi («non ero
maggiorenne quando c'é stata
Maastricht») si definisce parte
di «una generazione nuova, la
generazione Telemaco», figlio
sul quale grava una responsabi-
lita maggiore rispetto a quella
del padre Ulisse. Cheriportataal
presente équelladi «raccogliere
I'eredita dei padri fondatori del-
1'Unione e assicurare un futuroa
questa tradizione, rinnovando-
la giorno per giorno».
El'eredita per Renzi si rinno-

va facendo svoltare I'Europa:

«L'Italia non viene qui a chiede-
re,maadirecheélaprimacheha
voglia di cambiare e la crescita
non la chiede un solo Paese, la
chiede tutta Europa altrimenti
non abbiamo futuro». Il premier
ricorda che non chiede di cam-
biare le regole, ma di applicarle
integralmente visto che il Patto
si chiama «di stabilita ma anche
di crescita». Dunque «non chie-
diamo scorciatoie, ma ci faremo
sentire con tutta la forza di un
grande paese». Perché «non sia-
mo un puntino su Google Map,
siamo una comunita» e voglia-
mo un’Europa pil semplice,
«<una smart Europe». Un conti-
nente piti leggero, piti facile, co-
me piace al premier britannico
Cameron. Alqualetributaanche
il riconoscimento che «un’Euro-
pa senza Londra sarebbe meno
Europa», E Cameron, da Dow-
ning Street, gradisce.
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Penelope e Telemaco
raffiguratiin un vaso attico

La nostra generazione
hail doverediriscoprirsi

Telemaco, hail dovere
di meritare |'eredita

Eneae Anchise
inunastatua
opera I
diGianlorenzo
Bernini

Grecia a ltalia farebbe
pensare a cose affascinanti,

[l passaggio di testimone da
aAnchise e Enea |

" ¥ ] : F
Una antica stampa del Duomo
diFirenze

La prima crisi finanziaria fu
a Firenze, i banchieri
salvaronogliStatiedali
nacque il Rinascimento
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ISEICAPITOLI

Eccolascaletta degli
argomentiillustrati dal
premier Matteo Renzi
aStrasburgo. Sono suddivisi
in sei capitoli. Al primo
punto la voce selfie, poi
Italia-Grecia, al terzo punto
scrive “non voglio dare
I'impressione di

&) Celrie & NOR

é‘_“) late b CloR
S e

&) s 1 Nk

fempunle UHE sottovalutare i temi
R e : economici”, Quindi
@ NM W l“l!‘b i 5’”“" I'appunto prosegue conil
= I3 Y‘M" Ha G ominle capitoletto “temi di merito”.
i R : Il premier ha messo nerosu
Sl bianco ancheil riferimento

al “puntino su Google map”.
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DA TWITTER

DIECIPUNTI
Fragliappunti di Matteo
Renziimmortalati dai
fotografianche un elenco di
dieci punti che hatitolato
“ltweet”.

Traquesti, “selfiee

noia”, “Israele”, “Junker-
eurobond”. Eancora, “non vi
chiedo di giudicareil
passato”, "Europa e Regno
Unito". All'ultimo puntoc'e
scritto: "Generazione
Telemaco”

Il premier, fra l'altro,

2 assiduo frequentatore del
social network Twitter
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Matteosnobbaifalch
"Il pattoe con laMerkel

flessibilita o Junckersalta”

De Castro: “Oravogliamorisposte chiare”. Totisolidarizza
Fitto attacca: “Il capogruppo Ppe parlaa nome di Berlino”

PITTELLA FARAGE

“Se cadeil punto “E'statauna
dellaflessibilita performanceda?7
nonc'éil ma da Renzi molta
compromesso e passione e poca
cadel'accordosu  sostanza”.Questoil
Juncker”.E voto del leader
lavvertimentodel dell'Ukipal
capogruppo Pse premier italiano.
Gianni Pittella

I popolari spagnoli
prendono le distanze da
Weber e gli italiani
stavolta fannosquadra

DAL NOSTROINVIATO
FRANCESCOBE

STRASBURGO. La tentazione sa-
rebbe quella di rispondere
«Weber chi»? Ma Renzi si mor-
dela lingua. Salito in aereo tut-
tavia, riesaminando a mente
fredda I'attacco del capogrup-
po (tedesco) del Ppe, conisuoi
si aggrappa a una convinzione
che restituisce un segno diver-
so a tutta la giornata: «Per me
conta solo quello che mi hadet-
to la Merkel faccia a faccia, con
lei e con Junker siamo d’accor-
do. Pacta sunt servanda».

11 forzista Raffaele Fitto,
esperto delle dinamiche det
Ppe, & convinto invece che die-
troquellocheéaccadutooggici
siaunaregiaberlinese: «Dubito

“che il capogruppo tedesco del
Ppepossaattaccareil presiden-
te di turno in maniera cosi di-
rompente senza prima averne
informato la Cancelliera». In-
somma, & in corso oppure no
unaguerra diplomatica non di-
chiarata traltalia e Germania?

U0 data
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Dallo staff di palazzo Chigi
escludono categoricamente
che dietro Weber ci possa esse-
re Merkel, conla quale nelle ul-
time settimane «c'é stato un
confronto continuo e positivos.
Anzi, tra i renziani si guarda al
bicchieremezzopieno.Infondo
I'intervento in aula del politico
bavarese ha consentito al pre-
mier di chiarire meglio la sua
posizione sulla «flessibilitax».
Ma di certo quelle parole sul-
I'Italia che non puo chiedere di
trasgredire «solo perché & un
paese del G7», hanno scavato
unsolcodidiffidenzain tuttala
delegazione italiana a Stra-
sburgo. Il sospetto di aver lavo-
rato a vuoto, di aver coltivato
soltanto l'illusione di poter
“cambiare verso” all'Unione, si
@ insinuato nelle file dei demo-
cratici che, insieme a Renzi,
hanno contribuito alla trattati-
va sfociata nel documento Van
Rompuy. Perquesto, unpo’ per
rabbia, un po’ per tattica parla-
mentare, daierigliitaliani han-
no iniziato a mettere in campo
lecontromisure. Laprimadelle
quali ¢ la minaccia, esplicitata
dal capogruppo Pse Gianni Pit-
tella, dinonvotareJean Claude
Junker alla presidenza della

Commissione. Una 44 Ma

VERHOFSTADT

“Renzi élapersona
giusta per restituire
all'italiail ruolo di
motore
dell'integrazione
europea,
Berlusconiha perso
tempo parlando di
donneecalcio”

gnum poggiata sul tavolo, an-
che se per ora solo a scopo de-
terrente. Nel bar riservato ai
deputati, una vecchia volpe di
Strasburgo come 1'ex ministro
prodiano Paolo De Castro spie-
ga le prossime mosse: «In que-
st’aula molti parlano alla pro-
priaopinionepubblicaed &pos-
sibile che Weber abbia fatto
quella sparata per tranquilliz-
zare l'elettorato tedesco. Ma il
16 luglio, quando Junker verra
qui a farsi votare, vogliamo ri-
sposte chiare. Accettano di
scorporare i cofinanziamenti
dal calcolo del deficit? Si o no.
Gli investimenti su scuola e in-
frastrutture sono fuori dal pat-
todistabilita. Siono. Altrimen-
tisiridiscutetutto». Lastessali-
nea passa di bocca in bocca nei
capannelli democratici. Simo-
na Bonafé ne parla animata-
mente: «C'@ un accordo su
Junkerlegato aunprogramma
chediceflessibilita. Niente pro-
gramma, niente Junker». L'a}-
tra capolista renziana, Ales-
sandra Moretti, & una furia
«Cercano di screditarci. Ma le
riforme che stiamo facendo ci
danno un‘autorevwolezza che
prima non avevamo». Insom-
ma, per dirla con Renzi, «<lamu-
sica & cambiata: erano abituati
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aun’Italia che veniva qui conil
cappello in mano, ora hanno di
fronte a un paese che pretende
di essere un esempios.

Per una volta gli italiani, in-
vece di beccarsi tra di loro (a
parte i leghisti) fanno gioco di
squadra. Lorenzo Cesa del
1'Udc, appena incrocia Weber
in commissione, gli ricorda su-
bito a quattr’occhi il suo ruolo:
«Non puoi permettertidiparla-
recosi anomedi tuttoil gruppo
dei popolari». Giovanni Toti si
avvicina a Renzi per prendere
le distanze dal bavarese. Con il
consigliere politico di Berlusco-
ni (cheinprivato Renzichiama
affettuosamente «Gas-Gas»,
come il topolino di Cenerento-
la) sonobattuteestrettedima-
no. Toti scherza: «Caro Matteo,
io giro sempre con le tue depu-
tate, sono molto belle». Renzi,
rivolto alla forzista Lara Comi:
«Onorevole Comi non si arrab-
bia?». Il clima & questo. Manon
sono solo gli italiani ad essere
arrabbiati con Weber. Un altro
autorevole membro del Ppe,
I'ex ministro dell’agricoltura
Miguel Arias Cafiete (capolista
dei popolari in Spagna), si fa
largo tra i deputati che circon-
dano il premier italiano e criti-
ca apertamente il collega tede-
sco: «Noi siamo con te». Insom-
ma, per I'eterogenesi dei finia
palazzo Chigi sperano che I'in-
tervento«sopralerighe»delca-
pogruppo popolare alla fine
possa rinsaldare l'asse tra i
*flessibilisti” contro i “rigori-
sti”. Etrasformareunattaccoin
un autogol.
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[Idurocheguidail Ppe
“Voisocialisti maffidabili
gialaFrancia hatradito”

Weber ['ltaliaricordi che hail debitoal 130 percento
segli diamo pit temporischiamo di far deragliare tutto

DALNOSTROINVIATO

STRASBURGO. «I debiti uccido-
no il futuro e chiedere tempo
perfareleriformesignificafare
nuovi debiti». A Strasburgo
Manfred Weber & 1'uomo del
giorno, & il nuovo capogruppo
del Partito popolare europeo
che in aula ha attaccato Renzi
sulla flessibilitd. Il quarantu-
nenne Weber & un
imprenditore bava-
rese rinomato per
non prendere ordini
dallapoliticaefapar-
te della Csu, partito
regionale federato
con la Cdu della Can-
celliera ma con posi-
zioni pit intransi-
genti. Weber parla
seduto al bar del Par-
lamento europeo
sorseggiando un

Renzi in aula ha
in dubbio
chelei abbia parla-
toanomedel grup-
podel Ppe.
«MiscusoconRen-
zi, non ho potuto
ascoltarelasuarepli-
caperchéavevounimpegnoin-
derogabile al gruppo. Detto
questo, la frazione del Ppe ha
deciso i contenuti dopo un at-
tento esame delle linee politi-
chedaprendere. Enelladiscus-
sionesul Pattodi stabilitalano-
stra linea - sostenuta anche da
greci, spagnoli, irlandesi e por-
toghesi - & quella che ho espres-
soin aula».

L’Italia non vuole cambiare il
Patto, vuole che venga appli-
U data
(] stampa
o
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cata la flessibilita presente
nelle sue regole per chi fa le
riforme.

«E’ importante che anche

Renzi e il Pse riconoscano che i
testi vanno bene, ma bisogna
dire che la flessibilita significa
farenuovi debiti e secediamoa
questo richiamo rischiamo di
deragliare. La Francia ne & sta-
to I'esempio perfetto, ha chie-
sto pil tempo sul deficit ma ha
fatto riforme deludenti. Per
questo non ci fidiamo dei go-
vernidel Pse. Nonvogliamoche
si facciano nuovi debiti in cam-
bio delle riforme. Perd molti
punti del programma di Renzi,
come la crescita, il Mercato in-
terno o il commercio estero,
hannol’appoggio del Ppe».

La scorsa settimana i leader

hanno dato via libera aun do-

cumentocheimpegnalapros-
sima Commissione sulla fles-
sibilita. Lasuaposizione&inli-
nea con quella di Angela

Merkel?

«Per quello che so anche An-
gelaMerkel dice cheil Pattode-
veessereapplicatocosicom’és,

Dunque non si rispecchia nel

documentopreparatodaHer-

man Van Rompuy?

«Quel testo & una buona pre-
messa per costruire un ponte
tra noi e il Pse. Nelle prossime
settimane ne parleremo con
Juncker, discuteremoconluisu
come si applica il Patto. Ma I'I-
talia ha il debito al 130% del Pil
e tutti devono sapere che se ar-
riva una nuova crisi i mercati
vanno di nuovo nel caos».

L'Italia non vuole superare il

3%, chiedesolopitimarginidi

manovrasu deficit e debito.

«Maastricht dice che il tra-
guardo &lo 0% di deficit, i13%&
il tetto massimo. Per noi si trat-
tadiriconoscere politicamente
che i debiti distruggono il no-
strofuturo. Sulleriforme abbia-
mobisognodifatti, nondiparo-
le. Il governo italiano le faccia,
poi parleremo di tutto il restos».

(ada.)

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ECONOMIA E POLITICA




03-LUG-2014

e Uk

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

L ettori: 907.000
Diffusione: 267.228

«Piu1 credito alle imprese
per la crescita in Europa»

Jamie Dimon: I'Italia e la Ue si stanno riprendendo
L’annuncio pubblico: ho un tumore, ma resto alla guida
Parla Jamie Dimon, numero uno di JP Morgan: Italia e Europa sono in ripresa, ora pitl competitivita

«Piu credito per la crescita Ue»

La crisi é alle spalle ma servono regole certe per attrarre capitali
Competitivita

«Servono adeguate scelte di politica economica

e fiscale e una chiara regolamentazione bancaria»

dapag. 1

La via dello sviluppo
«La crisi ¢ alle spalle ma servono
regole certe per attrarre capitali»

«La politica monetaria
non risolve tutto.

Ho molta fiducia

in Mario Draghi»

«Non abbiamo mai lasciato
il vostro Paese. Le riforme
che il governo sta attuando
saranno utili al Paese»

«Credo negli stress test.
Regole bancarie

pit forti hanno ridato
fiducia nel sistema»

di Isabella Bufacchi

Ytalia si sta riprendendo, I'Europa

(( si sta riprendendo. Questa ¢ la ra-
gione per cui JP Morgan non hamailascia-
toI'Ttalia,nemmeno durante le fasi piti cri-
tiche dellasua economia. Mal'Ttalia e 'Eu-
ropadevono competere con adeguate scel-
te di politica economica e fiscale e una
chiara regolamen-

tazione bancaria:

tutto questo contri-

buisce amigliorare

lacrescita.Sono fa-

vorevole a una for-

te regolamentazio-

ne bancaria ma

comprendo ladiffi-

colta delle banche

europee: vorrebbe-

ro erogare pil credito ma sono sotto pres-
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sione perché devono ridurre la leva e
I’esposizione ai rischi. T governi europei
dovrebbero adottare politiche equilibrate
per incoraggiare le banche a finanziare
I’economia e prestare denaro, soprattutto
alle Pmi». Jamie Dimon, chairman e chief
executive officer diJ.P.Morgan Chase, par-
la al Sole 24 Ore all’avvio del semestre ita-
liano di presidenza della Ue.

lceo avrebbe dovuto essere
Iin visita in diversi Paesi eu-

ropei in questi giorni, Italia
inclusa. Il viaggio é stato can-
cellato proprio ieri, dopo che
glieé stato diagnosticata una for-
ma di cancro curabile, che lui
ha comunicato ai dipendenti
delgruppo (250milacirca) mar-
tedi sera con un messaggio per
dire che «sebbene la terapia ri-
durraimieiviaggi in questo pe-
riodo, saroingrado di continua-
reaseguire davicino ein manie-
raattivail business della banca,
elabancaandraavanti normal-
mente. Noi abbiamo dei leader
straordinari nella nostra orga-
nizzazione, nelle diverse fun-
zioni e linee di business, e quin-
diandremo avanti insieme con-
tinuando a realizzare risultati
di "prima classe” per i nostri
clienti, azionisti e per le comu-
nita in cui operiamo». A segui-
to dell’annuncio, Dimon, 58 an-
ni, ha detto al Sole 24 Ore: «Ero
molto contento di questo viag-
gio in Sud Europa e sono molto
dispiaciuto di doverlo rinviare.
La vostra regione ha fatto un
enorme progresso per ritorna-
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re alla stabilita economica. Alla
fine della terapia e con la mia
guarigione, intendo rifissare i
miei appuntamenti in Europa
per riaffermare I'impegno di JP
Morgannella crescitaeconomi-
canel Sud Europay.

Dimon é ottimista sull'Ttalia
esull’Europa. Lodaileader eu-
ropei poiché considera «Unio-
ne europea ed Eurozona una
delle pit1grandi imprese di tut-
ti i tempiy. Per il business glo-
bale di JPMorgan I’Europa e
pittimportante dell’ AsiamaDi-
mon esortaanon frenareil cre-
dito all’economia.

Gli investitori esteri sono
divisi sull’Italia: per alcuni &
un Paese nel quale investire,
per altri € un Paese dal quale
fuggire. Quanto importante &
I'Ttalia per JP Morgan e come
valuta il Governo Renzi e il
suo programma di riforme
perrilanciarela crescita?

JP Morgan e in Italia dal 1929.
Sempre, nei momenti buoni e
meno buoni, serviamo i nostri
clientiitalianiintuttoilmondoe
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la clientela internazionale che
vuole fare business in Italia. Lo
scorso trimestre avevamo
un’esposizione complessiva nei
confronti dell'Ttalia di circa 8,8
miliardi di dollari, un aumento
del 249 rispettoal 2013 (7,1miliar-
dinelmarzo 2013ndr). Continue-
remo ad essere presenti in Italia.
None¢ una questione puramente
binaria, "o dentro o fuori™ il no-
stro business si basa su relazioni
costruite nel corso del tempo, ci
si adatta, non si scappa. Le rifor-
me che il vostro governo sta in-
troducendo aiuteranno la ripre-
sa dell’Italia, ma ¢’@ ancora mol-
to lavoro da fare per ottenere il
giusto equilibrio. L'Ttalia ha atti-
rato su di sé molto interesse per
molti buoni motivi, compreso il
fatto che avete imprese di alto
standing globale e il governo ne
sostienelacrescita.

L'Ttaliaattraein questo mo-
mento forti flussi di capitale
dall’estero. Elostesso puodir-
si dell’Europa, da quando la
sopravvivenza dell’euro non
& pilt messa in discussione.
Ma possiamo competere con
laCina, I'India...

Partiamo dai fatti. La realta &
che economia europea & pili
grande di quella americana. Gli
investitori americani in questo
momento considerano Furopa,
Cina e Giappone le aree pili im-
portanti, e sara cosi ancora per
unpo’di tempo. Eun errorerite-
nere che I'Europa sia "mezza
morta". Certamente 'Europaha
una crescita piuttosto lenta, ma
questo faparte del suociclo eco-
nomico. L’euro & fondamentale
per JP Morgan: meta del busi-
ness della nostra investment
bank & fuoridagli Stati Uniti,una
congrua fetta del nostro busi-
ness internazionale € in Furopa
dove abbiamo una presenza si-
gnificativamente maggiore che
in Asia. Mal’Europadeve essere
competitiva, come tuttinel mon-
do.Igoverni europei dovrebbe-
ro analizzare con attenzione cio
che ha funzionato e cio che non
ha funzionato. Tutti sappiamo
cosa accade quando le cose non
funzionano, come per esempio i
recenti sviluppi in America del
Sud. L’Europa deve risolvere i
suoi problemi, e in questo non e
diversa dagli Stati Uniti: I'Euro-
pa deve focalizzarsi su fiscal
compact, normativa bancaria e
una regolamentazione adegua-
taper migliorarela crescita.

11 dibattito in Furopa si sta
spostando dal rigore di bilan-
cio alle misure per la crescita
e alle riforme strutturali. Ma
il problema irrisolto resta la
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frammentazione del credito
eil credit crunch delle picco-
le e medie imprese. JP Mor-
gan ha continuato a prestare
alle Pmi americane in tempi
di crisi: come sciogliere il no-
do del credito in Europa?

Il nostro modello di busi-
nessprevede I’erogazione di fi-
nanziamenti prevalentemente
allesocietimultinazionali. Pre-
stiamo denaro alle Pmisolo ne-
gliUsa.In Europalebanche eu-
ropee sono posizionate per fi-
nanziare le Pmi alivello locale.
Mi sta domandando, cosa farei
per incoraggiare questa attivi-
ta in Europa: se davvero fossi
in grado di intervenire, farei
pill attenzione nell’implemen-
tare la regolamentazione per
evitare che questo possa avere
un impatto negativo sull’eco-
nomia. Al momento perleban-
che europee c’e moltaincertez-
zacircalenuoveregole aggiun-
tive che entreranno in vigore.
Ricordiamoci che i prestiti alle
Pmisonorischiosie cheleban-
che europee sonosotto pressio-
ne perridurrelalorolevafinan-
ziaria e raccogliere capitale.
Questo sta andando avanti da
un po’ di tempo. Quindi gli isti-
tutibancari trovanodifficoltaa
crescere in Europa se le regole
cambiano continuamente e se
non sanno se gli & permesso
correre i rischi legati a questi
prestiti. Comprendo bene la
difficolta delle banche euro-
pee: per molto tempo hanno
utilizzatolaleva e hanno finan-
ziato le Pmi a livello locale per
sostenere la crescita, un aspet-
to fondamentale del loro mo-
dello di business. Poi I’econo-
miaé crollata. Da allora, le ban-
che europee sono state messe
sotto una tale pressione per ri-
durre la leva finanziare e i ri-
schi,ma allo stesso tempo mol-
ti deiloro clienti che sono pro-
prio piccole e medie imprese
soffrono proprio per questo.

Gli stresstest e 'AQR della
Bce hanno rallentato Pattivi-
ta bancaria in Europa nel
2014. E molto viene rinviato
al 2015. Questo non aiuta la
crescita.

Credo molto negli stress
test. Penso che dovrebbero es-
sere chiari,ragionevolie traspa-
renti. Non ¢’e nulla di sbagliato
nell’esistenza di regole pil1 se-
veresuilivellidicapitale eliqui-
dita. Infatti, gran parte delle
nuove regole nel mondo finan-
ziario sono state essenziali per
ripristinare la fiducia nel siste-
ma, e tra queste, anche quelle
sull’aumento del capitale e sui
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nuovi standard di liquidita. Ma
I'Europa viene da un sistema
con pitl leva. Negli Usa ci sia-
mo ripresi dalla crisi economi-
ca piu velocemente, laddove il
settorebancario europeostaat-
traversando ancora una fase
acuta diristrutturazione... Non
miaspetto divedere unaumen-
todeiprestiti da parte delleban-
che europee finche questo pro-
cessononsaraconcluso.llmer-
catoeuropeodeibondsistasvi-
luppando ma é pili adatto alle
aziende di grandi dimensioni.

LaBcestacolmandoin par-
te questo vuoto con il "fun-
ding for lending", le nuove
TLTROs. Questo tipodiinter-
vento non sembra abbia fun-
zionato conlaBanca d’Inghil-
terra e con la Federal Reser-
ve.Funzionera in Europa?

Quello di cui avete bisogno
in Europa é la crescita e a que-
sto proposito siete molto fortu-
nati ad avere Mario Draghi. E
unbanchiere centrale molto ca-
pace. L’Europa e diversa
dall’America, gli interventi de-
vono essere diversi. Lasituazio-
ne europea richiede una politi-
caeuropea. Personalmente nu-
tro molta fiducia in Mario Dra-
ghi. Mala politicamonetariada
sola non puo risolvere tutti i
problemi economici. Servono
politiche economiche efficaci
per sostenere la crescita e mi-
gliorare I'economia, servono
politiche fiscaliadeguate gover-
nance a livello regolamentare
adeguato, serve il mercato dei
capitali. Occorre tutto questo.
Non solo politica monetaria.

E cosa dire della politica
monetaria della Federal Re-
serve? Dopo il QFl, QE2 e
QE3, sitemeche questagigan-
tescainiezione diliquidita sia
servitaacreare bolle specula-
tive un po’ ovunque, nel setto-
re immobiliare, in Borsa, nel
mercato deibond...

Le gente vede rischi ovun-
que, vede ombre ovunque.
Questo é comprensibile dopo
unacrisidi tale portata. Gli Sta-
ti Uniti sono tornati a crescere,
in maniera sostenibile. Gli in-
terventidi QF1, QE2e QE3han-
no funzionato,iprezzidegli as-
set sono saliti, i prezzi delle ca-
se hanno "svoltato ’angolo”.
L’economia americana sta an-
dando bene, e questo & impor-
tante per 'economia mondiale
nel suo complesso. Il QF mes-
soinattodallaFed ha contribui-
to, e stato uno dei motivi per i
qualic’eripresanegli Usa. Que-
sto & un fatto positivo per I'Fu-
ropa. Se 'economia americana
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sifosse contratta, sarebbe mol-
to peggio di tutta questa paura
per le bolle create dal QFE3. Ri-
tengo che la Federal Reserve
sia stata molto responsabile.
Hanno gia annunciato che eli-
mineranno il QFE3 nel corso di
quest’anno.Penso che sarame-
glio per tutti quando vi sara
una normalizzazione dei tassi
d’interesse (rialzo, ndr). Ma i
tassinon sinormalizzeranno fi-
no a quando la crescita restera
fragile. T tassi sono normali
quando riprendono a salire.
Questo & proprio quello
che preoccupa di piit ’Euro-
pa.ItassiUsatornerannoasa-
lire e trascineranno al rialzo
anche quelli europei...
Leidice che gli europei hanno
paura. Ma guardiamo alla realta
storica. DopolaSeconda Guerra
Mondiale,ileader europeiinizia-
rono ad invocare 'unita dell’Eu-
ropa. L’'Unione europea ritengo
che sia una delle pit grandi im-
prese mai realizzate dall'uomo.
Dopoannidiguerre hannotenta-
to di unire le nazioni conla pace
e creando il mercato comune
economico europeohannoacce-
lerato questa unita. Questi due
obiettivieranodifficilida centra-
re,eppureileaderseuropeisono
riusciti a realizzarli e I'Unione
esiste ancor oggi. Vanno lodati
per questo risultato. Nel 2010
hanno dovuto affrontare un al-
trotipodicrisi.Eancoraunavol-
taileader europeisono riuscitia
superare queste crisi, a salva-
guardare I’Europa. Ora devono
completareil processodell'unio-
ne e per far funzionare meglio
I’Eurozona, e per far questo han-
nobisognodiconsolidare 'unita
politica e lo sviluppo economi-
co. Abbiamo avuto conferma
nel corso di questa crisi che la
classe politica e i leader europei
sono intenzionati a realizzare il
loro progetto. Dunque sono otti-
mista, positivo sull'Ttalia e sono
ottimista sul futuro dell’Europa.
Se guardiamo alla storia, dopo i
momentipitibuidellanostrasto-
ria, il mondo ha reagito e si € poi
ripreso. Ma questo non succede
dall’oggi al domani o nel giro di
poche settimane o mesi. Serve
tempo per uscire dalle crisi.
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Europaal top

Il business JP Morgan nel mondo. Dati in milioni di dollari

Fmga* Asia/Pacifico America Latina/Caraibi
15.441.(65%)' 6.138 (26%) 2233 (9%)
1.071 498 177
45.571 26.560 29.214
305 132 f.. 47

(*) Europe/Middle east/ Africa

2.500 miliardi $

Gliasset mondiali

JPMorgan Chase & Coéuna
societa leader dei servizi

finanziari

2.100 miliardis

Periclienti

Lafornitura di creditoo gli
aumenti di capitale nel 2013

96,6 miliardi $

Il fatturato

Loscorsoanno )P Morgan ha
registrato 17,9 miliardi di $ di

reddito netto

8,8 miliardi s

In Italia

Exposure di JP Morgan nel Paese,
increscita del24%sul 2013

Jamie Dimon

ECONOMIA E POLITICA

Ceo. Jamie
Dimon, 58 anni,
il banchiere pid
noto di Wall
Street, ha un
cancroalla gola.
E stato lui stesso
a comunicarlo ai
dipendentidi|P
Morgan: «La
buona notizia &
guella di una
prognosi
eccellente.
Htumore &
curabilen
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Poletti: basta totem sul lavoro
«Facciamo largo ai giovani»

‘ L'INCOGNITA
DEL PIL

Stime di crescita ottimiste?
Il governo non prevede
manovre correttive,
pensiamo a far ripartire

un Paese che é fermo

Alessia Gozzi
ROMA

«VOGLIAMO che I'Ttalia diventi
il Paese delle opportunitia». Una
missione ardua quella del gover-
no Renzi e, in particolare, del mi-
nistero del Lavoro guidato da
Giuliano Poletti. Perché & pro-
prio il lavoro la piaga che affligge
il nostro Paese inchiodandolo
all’impietosa cifra di 3,22 milioni
di disoccupati.
Ministro Poletti, a quando la
luce in fondo al tunnel?
«La situazione €& difficilissima,
drammatica per 'occupazione gio-
vanile e quella delle donne. Ma
nessuno ha sottolineato che a
maggio 1 posti di lavoro sono stati
S2mila in pill. Il numero comples-
sivo dei disoccupati € aumentato
anche perché si sono messi a cer-
care lavoro molti scoraggiati che
avevano smesso di cercarlo. I dati
segnalano una nuova fiducia, &
gia un’inversione di tendenzan.
Il governo a giorni portera al-
la firma europea il piano Ga-
ranzia giovani. | primi dati pe-
rd evidenziano una disparita
trail numero dirichieste e |’of-
i;erfa da parte delle azien-
e...
«Il programma & partito molto be-
ne. Sono gia 108.000 i giovani re-
gistrati, quasi duemila al giorno, e
questo evidenzia una positiva atti-
vazione di responsabilitd. Siamo
soddisfatti anche per quanto ri-
guarda la risposta delle aziende:
2.742 proposte e pill di 4mila po-
sti messi a disposizione. Senza di-
menticare le attivita portate avan-
ti dalle Regioni. Ma Garanzia gio-
vani mette a disposizione tutto
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un ventaglio di opportunita, dagli
stage ai contratti, che riguarda
non solo le imprese. Ad esempio,
entro settembre sard attivo un
bando per il servizio civile, Il pia-
no non interviene direttamente
sull’occupazione ma migliora le
opportunita.
Per quanto riguarda i tempi,
siete a regime? Manca anco-
ra la convenzione con I'Inps.
«Siamo in fase conclusiva, la con-
venzione sara attivata a giorni.
Tutte le altre procedure sono sta-
te messe in campon.
L’altro giorno ha suggerito ai
giovani di trovarsi un lavoret-
to estivo. Ci sono troppi bam-
boccioni secondo lei?
«Fannulloni? Assolutamente no.
E un momento difficile per i gio-
vani, quando ero ragazzo ho avu-
to opportunita che loro oggi non
hanno. Io ho potuto provarci, ma-
gari sbagliando, ma provarci. Per
questo dico che il lavoro, anche
manuale, & un’opportunita di for-
mazione e crescita per i giovani,
anche mentre studiano. L’Ita-
lia deve diventare il Paese delle
opportunitd. Mettere tutti in
condizione di provarci &
Pobiettivo del Governon.
A proposito di opportuni-
14, in parlamento e in discus-
sione il Jobs act. E puntudle
torna la polemica sull’Artico-
lo 18. Il ministro Guidi pensa
sia superato. E secondo
lei?
«ll tema dell’Arti-
colo 18 sta den-
tro la ridefinizio-
ne delle regole ,
e dei contesti del mercato del lavo-
ro. Non va isolato».
Quindi, come disse il pre-
mier, non e un fotem...
«Non & un totem come non lo &
nessun’altra norma fatta dagli uo-
mini, e che dagli uomini puo esse-
re modificata. La Legge Fornero
gia ha portato delle modifiche
B all’Articolo 18
e, per questo,

prima  di
qualsiasi di-
scussione
va fatta un’analisi per valutarne
gli effetti».
Diversi economisti sostengo-
no che per incentivare una
flessibilita sana bisognereb-
be rendere i contratti a termi-
ne piu onerosi per le aziende.
Puo essere una via?
«Il mio pensiero & rovesciato. Io
vado nella direzione di abbassare
il costo del contratto a tempo in-
determinato nella fase di avvion.
Eil senso della ‘proposta Ichi-
no’ di rendere meno stringen-
te I’Articolo 18 nei primi anni
diassunzione...
«E un’operazione naturale nel di-
scorso del contratto unico a tutele
crescenti contenuto nella Legge
Delega sul lavoro. Che peraltro
contiene molti aspetti, dalla ri-
forma degli ammortiz-
zatori sociali al pas-
saggio a politiche
attive»,

Da oggi (ieri,
ndr) inizia il semestre italiano
di presidenza europea. Quali
sono le Ipriorité alle quali de-
stinare le ipotetiche risorse li-
berate da una maggiore fles-
sibilita?

«Infrastrutture: sia locali, con
unarevisione del patto di stabilita
interno, sia grandi opere infra-
strutturali. Scuola e formazione:
bisogna migliorare gli strumenti
conoscitivi dei nostri giovani. Im-
presa: fisco pil1 leggero, promuo-
vere investimenti e innovazioni».
Riforme e rilancio sono legati
alla crescita del Pil che stenta
a ripartire. Il governo stima
oftimisticamente un +0,8%
per il 2014. Meno positivi Ue
e Confindustria, State pensan-
do a un piano B?
«Al momento il premier e il mini-
stro Padoan hanno ribadito che
non prevederemo manovre corret-
tive. Nel semestre europeo si lavo-
rera per la crescita. Siamo concen-
trati sull’obiettivo di far ripartire
il Paese, che non & pil in caduta
ma resta fermo».
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0 IL primo
decreto

I'E%ié legge il Decreto Poletti
su

lavoro. Assi portanti
sono le norme su contratti
a tempo e apprendistato.
Sara possibile stipulare
contratti fino a 36 mesi
senza causale (senzauna
ragione specifical, cosi
come sara possibile
prorogare un contratto per
cinque volte. Viene fissato
un tetto di precari pari al
20% dell’organico stabile

o
3ﬂnniversaﬂ'o

La legge
delega

La legge delega sul lavoro,

il cosiddetto Jobs act, &

in discussione in Senato.
It ministro Poletti punta

a licenziarlo entro agosto.
| punti principali sono

il contratto unico a tutele
crescenti, la riforma degli
ammortizzatori sociali,

il codice unico del lavoro
e il passaggio a politiche
attive per quanto riguarda
i servizi per limpiego

La percentuale di giovani

senza lavoro a maggio
ILtasso si & sceso
dello 0,3% rispetto
al mese precedete
La disoccupazione
generale saleal 12,6%

I

finora al programma
Garanzia giovani
Dalle aziende sono
arrivate 2.742 proposte
per circa 4mila posti
di lavoro disponibili

ECONOMIA E POLITICA

| giovani che hanno aderito

0 Il progetto
europeo

Il Piano Nazionale Garanzia
Giovani, & stato approvato
dal Governo in attuazione
della raccomandazione Ue
che invita gli Stati ad
assicurare ai giovani una
offerta di lavoro, proseguo
degli studi, apprendistato,
tirocinio o altra misura

di formazione, entro 4 mesi
dall’'uscita dal sistema

di istruzione o dall’inizio
della disoccupazione

03-LUG-2014
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Vito Lops
mm CosaannunceraoggilaBan-
cacentrale europea? Eladoman-
da del momento, ma per la mag-
gior parte degli analisti e difficile
ipotizzare cheil governatore Ma-
rioDraghipossaestrarrealtrico-
nigli dal cilindro dopo 1a maxi-
manovra espansiva varata a ini-
zio giugno. Molti si aspettano
qualche dettaglio in pit1 sugli ac-
quistidi Abs (Asset backedsecu-
rities), ovvero sul quantitative
easing in salsa europea a cui la
Bce ha aperto. Altri si aspettano
qualche altra indicazione sulle
operazioni Tltro (Targeted long
term refinancing operation),
prestiti della Bece agevolati alle
banche ma agganciati a quanti
prestiti a loro volta gli istituti di
credito erogano alle imprese.
Dettagli necessari relativia due
punti al momento non del tutto
prezzati dai mercati perché le in-
formazioniricevute nonsonocom-
plete. Quanto alle altre due mano-
vre annunciate a giugno (il taglio
deltassodiriferimento allo 0,15%€
quellosuidepositi portatoin terri-
torio negativo a -0,1% oltre allo
stopal pianodisterilizzazione diti-
toli di Stato dell’Furozona acqui-
statidurantela crisi) € gia possibile
tracciare un mini-bilancio.

Euro "piii forte" della Bce

Unodegli obiettivi del poker dimi-
sure annunciate da Draghiunme-
sefaeraquellodisvalutarel’euro.
Bene, se il 4 giugno (il giorno pri-
madell’aggiornamentodella poli-
tica espansiva) con un euro si ac-
quistavano 1,3627 dollari, ieri se
ne compravano 1,3656. Quindi, a
conti fatti, I'euro si & addirittura
rafforzato vanificando le inten-
zionidellaBce. Lamanovra, quin-
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Il piano Draghi. A un mese dall'annuncio l'euro non cala

Effetto Bee solo sui tassi

Vito Lops, con I"analisi di Merya Longo » pagina 6

Manovra Bee, effetti ancora limitati sui mercati

Un mese dopo gli annunci di Draghi, I'impatto si vede solo sui tassi interbancari - Attesi oggi nuovi dettagli
Giui rendimenti dei bond governativi
La nuova liquidita ha favorito acquisti
sui titoli di Stato a breve scadenza

L’EURO NON PERDE COLPI
Dal 5 giugno scorso
lamoneta unica

non si & deprezzata
come auspicato: éinvece
rincarata sul dollaro

di, in questo senso non pud dirsi
riuscita. Del resto il compito di
svalutare il cambio pare decisa-
mente complesso. Tanto per co-
minciare, 'Eurozona (per quanto
siaun’area piena disquilibri di bi-
lanciadei pagamenti trai18 Paesi
aderenti, con la Germania che ar-
chivia surplus superiori a quelli
della Cina e al limite consentito
del Goo delle partite correnti men-
trelagran parte delle altre econo-
mie resta al palo) € un’areain sur-
plus di partite correnti (2,6%
nell'ultimo anno). Ciod vuol dire
che nel complesso il mondo chie-
de pitieuro per acquistare le mer-
ciinvaluta continentale. E questo
dalinfaal cambio. Allostesso tem-
poleurononsisvaluta perché c’é
una forte domanda di titoli di Sta-
to dell’Eurozona (in particolare
diquellidellaperiferia) che offro-
no un rapporto rischio/rendi-
mento migliore di altre aree (per
quanto in molti concordino che
ormai su questi titoli si sia creata
una sorta di bolla testimoniata
dai tassi ai minimi storici).

Resta il pericolo deflazione

E presto per tracciare un bilancio
sultentativo dellamanovradiDra-
¢hi di arginare i timori di deflazio-
ne.Mail compitosi fapiticomples-
so perché i dati di giugno eviden-
ziano un quadro difficile. Nell'Eu-
rozona l'inflazione & rimasta allo
0,5% (stesso dato di maggio ma
pitt basso dello 0,7% di aprile)
mentre in Italia & scesa allo 0,3%.
Se consideriamo che i dati in me-
diatendono a soffrire di un margi-
ne di errore ottimistico (motivo
per cui la Bee fissa un target di in-
flazione inferiore ma vicino al 29)
le percentuali registrate a giugno
indicano che il warning deflazio-

PERICOLO DEFLAZIONE

E presto per verificare

se I'Eurotower riuscira

afar risalire l'inflazione:

gli ultimi dati dell'Eurozona

segnalanoancora 0,5%
nerestaalto.
Tassi ai minimi storici
Deffetto pittimmediato che il po-
ker espansionistico della Bce ha
avuto si € registrato sui titoli di
Stato. Forte della nuova liquidita
in arrivo con nuovi piani Tltro e
con lo stop al piano di sterilizza-
zione dei titoli della periferia
dell’'Eurozona acquistati dalla
Beedurantelacrisi(che eequival-
so a immettere moneta per circa
170 miliardi di euro), e forte
dellaver ridotto anegativo il tas-
so sui depositi presso la Bee, gli
istituti di credito hanno trovato
pil1 profittevoli anche i pur bassi
rendimentiofferti daititolidiSta-
to della periferia. L’effetto si & vi-
stoanchesuibondgovernativi ita-
liani che hanno toccato nuovimi-
nimi storici. 11 BoT a3 mesi € sci-
volato sul mercatosecondario al-
lo 0,17% (la meta di inizio giu-
gno),quelloa6mesialloo,2820 €
iltitolo annuale allo 0,386 (rispet-
to allo 0,55% di inizio giugno). In
pratica, se si contaggiano le tasse
(per quanto i titoli di Stato non
hanno risentito dellaumento al
26% dell’aliquota sulle rendite fi-
nanziariescattato dal1luglio ere-
stano al 12,5%), le commissioni e
linflazione, sulle brevi scadenze
siamo arrivati al punto che unin-
vestitore paga lo Stato per finan-

ziarlo (perché riceve da esso un
rendimento reale netto negati-
Vo).

Mutui meno cari

Un altro effetto la manovra di
Draghi lo ha avuto. Ha fatto sci-
volare i tassi interbancari, tanto
quello overnight (I'Eonia, che
misura gli scambi senza garan-
zie tra banche con scadenza a
un giorno), quanto I'Euribor
conscadenzaaie3zmesi(tassoa
cui & agganciato il 98% dei mu-
tui variabili stipulati ad oggi in
Italia). L’Euribor a 1 mese & sce-
so dallo 0,24 allo 0,096%. Sep-
pur marginalmente, quindi, le
prossime rate di chi sta rimbor-
sando un mutuo variabile saran-
nomeno care. L’Eoniasi e prati-
camente azzerato, dimostrando
che il mercato interbancario
oggiancor piuliquido. Come di-
re:1a Bce ha preparato il terreno
per far si che le banche possano
tornare a prestare. Ma va detto
che gli istituti di credito non so-
no obbligatia intraprendere po-
litiche di prestiti anticicliche. E
questo il vero nodo da scioglie-
re,elaBce non puo farlo.
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FALLITO (PER ORA) IL TENTATIVO DI SVALUTARE L'EUROD
Andamento del cambio euro/dollaro (dati alla chiusura)

04/06/2014 02/07/2014
1,370
La Bce annuncia un pacchetto di misure espansive:
+— taglio dei tassi, nuovi prestiti agevolati alle banche
1,365 e apertura al quantitative easing A

E A

N

1,360
1,355 ) / .
1,350

Iriflessi su valute, tassi e prezzi

FALLITO IL TENTATIVO DI SVALUTARE L’EURO

Lintento dichiarato del poker di misure annunciate a inizio giugno
dallaBceera didare un po’ direspiroall’euro, spingendo un po’in
gitil valore sulle altri principali valute. Almomento l'obiettivo non
puodirsi raggiunto perché I'euro si é anzi rafforzato sul dollaro.

04/06/2014 uz}uﬂzom'

1,3627 ¢
1,360 A rJ

1370

1,365

A\ A,
o V\
N\

1,350

TASSIINTERBANCARI VICINO AQUOTA"O"

Iltaglio del tasso di riferimento allo 0,15% e quello sui depositia
-0,1% ha avutoun chiaro effetto sui tassi interbancari che hanno
perso quota. L’Eoniasi é praticamente azzerato e I'Euribor (a cui
sonoagganciatii mutui atassovariabile) ha perso 10 punti base.

TASSIAI MINIMI SULLE BREVI SCADENZE

I tassi sui titoli di Stato a breve scadenza hanno toccato nuovi minimi
assoluti. Sul mercato secondario i Bot a 3 mesi sono scivolatiallo
0,17%, quellia un anno allo 0,386%. La maggior liquidita immessa
dallaBce (ei tassi negativi sui depositi) ne hanno favorito gli acquisti.

BOT 04/06/2014

0,334
3 mesi oz/07/2014 0,17
BOT 04/06/2014 0,439
6 mesi oz/07/2014 0,282
BOT 0L4/06/2014 0,551
1anno oz/07/2014 0,386

BTB 04{06/2014 1,119

3 anni 02/07/2014 0,849

BTB 04/06/2014 3,018
10 anni 02/07/2014 2,912

L’INFLAZIONE RESTA TROPPO BASSA

E ancora presto per osservare I'effetto dellamanovradellaBce
sull’inflazione. A giugno é rimasta allo 0,5% nell’Eurozonaed &
scesaallo0,3%in Italia. Nei prossimi mesi l'istituto di Francoforte
auspica unarisalita ma sara difficile se l'euro non perdera terreno.

bk 04/06/2014 02/07/2014 INFLAZIONE AREA EURO INITALIA A GIUGNO
? Prezzi Prezzi
Maggio Giugno dei beni dei beni
o energetici alimentari
5 EURIBOR 1 MESE 0/ 0/
0,241 +0,5% +0,5%

0.8 \
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TENDENZE Lo studio di Intesa Sanpaolo-Einaudi

Le famiglie italiane
tornano a risparmiare

Dopo la crisi si rivede un po’ di otiimismo. Ma st investe a scopo
difensivo, soprattutto per proteggere il futuro det figli

SEGNALI

Sono scesi dal 61 al 59%
quelli che non riescono
a mettere da parte nulla

Silvia Egiziano

Torino Le famiglie italiane au-
mentano la propensione al ri-
sparmio, riprendonoil control-
lodeipropribudgetesimostra-
no pit ottimiste rispetto al red-
dito, sia corrente, sia quello at-
teso al momento della pensio-
ne.Sonoitimidisegnalidiun’al-
badellaripresainarrivo, rileva-
tidall'ultimaindaginedilntesa
Sanpaolo e del Centro Einaudi
sul risparmio e sulle scelte fi-
nanziarie degli italiani.
Lostudio, presentatoieriaTo-
rino, hacoinvoltoun campione
di poco pit di mille capifami-
glia- correntistibancarieposta-
li - intervistati da Doxa tra gen-
naioefebbraioscorsi. Come pri-
mo segnale di miglioramento,
I'analisi evidenzia la crescita
del portafogliomedio degliita-
liani, il cui benchmark (che
comprende i titoli di Stato) si &
apprezzato del 4,8% nel 2013 e
diun abbondante 3% nei primi
cinque mesi del 2014. A subire
un’inversionedirotta,invece, &
la percezione che gli italiani
hanno del proprio reddito: nel
casodiquellocorrente, il saldo
percentualetracolorochelodi-
chiarano sufficiente o piu che
sufficientemiglioradi6puntiri-
spetto al 2013 e si avvicina ai li-
velli del 2007 (48,1% contro
51,6%);nel casodelredditoatte-
so almomento della pensione,
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il saldo migliora invece di circa
ildoppio (oltre 13 punti) e si at-
testa al 25,6% (29,8 nel 2007).
Nel 2014 si arresta, inoltre, la
crescita dei non risparmiatori,

che dal 61% dello scorso anno
scendono al 59%, mentre au-
mentalievementelapropensio-
nemediaal risparmio (dal 10,4
al 10,5%). Cambiano anche le
abitudinidiconsumo:inpassa-
to I'obiettivo era l'acquisto di
una casa o per fronteggiare gli
imprevisti, oggi gli italiani ri-
sparmiano in primo luogo peri
figli: lo dichiarail 13% del cam-
pione, control'11,8%del 2013 e
i13,3%del2007.Sela percentua-
ledichihaacquistatounimmo-
bile scende al minimo (solo il
7,6%),I'investimentonel matto-
ne rimane, comunque, il piu
soddisfacente: lo afferma il
69,8% del totale, che vedono
nella sicurezza del capitale la
principale fonte di preoccupa-
zione. Ancheper questo, notail
rapporto, il 18,7% preferisce te-
nere in banca in forma liquida
tutto il patrimonio finanziario.
Oggi, inoltre, solounitalianosu
dieciinvesteinBorsa(lapropor-
zione era di uno su cinque nel
2007 e di uno su tre nel 2003) e
soltanto il 20,1% in obbligazio-
ni (contro il 29% del 2006). Se-
gnali incoraggianti di ripresa,
infine, arrivanoanchedalle pic-
coleemedieimprese, cheperfi-
nanziarsi, perd, non contano
pit soltanto sulle banche: nei
prossimi anni, il 46% degli im-
prenditori intervistati (478)
chiedera capitali ai proprisoci,
i110% valutail crowdfunding, il
9% guarda alla Borsa, mentre
1'8% emettera mini-bond.

FIENO IN CASCINA La situazione economica
incerta consiglia alle famiglie di limitare le spese
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CONTI PUBBLICI

Debiti Pa, ok al decreto
per nuove garanzie
e sconti alle banche

Carmine Fotina » pagina 7

9=

IMPORTO
COMPLESSIVO
(IN MILIARDI)

GARANTIBILE
DAL FONDO

Debiti Pa, garanzie per 1,9 miliardi

Firmato il decreto: cessione dei crediti alle banche con «scontoy dell’1,9%

L’attuazione

11 tasso massimo cala all’'1,6% oltre 50mila euro

Renzi

«Mps ha restituito 3,5 miliardi che abbiamo

Legnini: in registrazione altri 5 provvedimenti  messo nei pagamenti dei debiti della Pa»
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SPINTA AGLI INVESTIMENTI
Il sottosegretario

alla Pa Rughetti:
svincolare dal tetto del 3%
i cofinanziamenti nazionali
ai fondi strutturali

Carmine Fotina
Marco Mobili
ROMA

mm Verso lo sblocco il piano dei
pagamentidellaPubblicaammini-
strazione varato con il DI Trpef. 1l
sottosegretario al’EconomiaGio-
vanni Legnini ha annunciatoieria
un convegno organizzato dall’as-
sociazione ProDemos che il de-
creto attuativo per il meccanismo
di cessione crediti & stato firmato
dalministro Padoan ed & allaCor-
te dei conti. 1l testo di 11 articoli,
chellSole-24 Ore&ingrado dian-
ticipare, definisce il funzionamen-
to della garanzia dello Stato sulla
cessione prosolutodeicreditidel-
le imprese alle banche, con possi-
bile ulteriore cessione alla Cassa
depositi e prestiti. Viene istituito
un Fondo di garanzia specifico,
condotediiso milioni, chesarage-
stitodallaConsap. Per ogniopera-
zione di cessione garantita verra
accantonato atitolo di coefficien-
te di rischio almeno I'8% dell'im-
porto del credito ceduto: questo
portera a un importo complessi-
vo garantibile pari a 1 miliardo e
875 milioni (a fronte di 750 milioni
potenzialmente garantibili al 30
giugno2014).Peraccedereallaga-
ranzia del Fondo sono previste
procedure semplificate come la
piattaformaelettronica perla cer-
tificazione e il ricorso alla posta
elettronica certificata. Inoltre, vie-
ne fissato il tasso di sconto massi-
mo che potranno praticare le ban-
che: «1,9% annuo, comprensivodi
ogni onere, che si riduce all',6%

3/’41miversanb

per l'importo eccedente i somila
euro di ammontare complessivo
dell’operazione dicessione».
Lattenzione € alta sia sui tempi
di attuazione sia sul delicatissimo
temadellespese in conto capitale.
Per Angelo Rughetti, sottosegre-
tario allaPa-anche luiintervenu-
to al convegno —, per sbloccare il
dossierinvestimentisi puolavora-
re sulle regole relative ai fondi
strutturali, ad esempio svincolan-
do dal tetto del 3% i cofinanzia-
mentinazionali; il sottosegretario
spinge per un’attuazione rapida
superandoivetidella"tecnoburo-
crazia". Franco Bassanini, presi-
dente Cdp, anticipalelinee di una
ulteriore possibile soluzione: le
banche, utilizzando la provvista
Ltro, potrebbero anticipare al
2014il pagamentodicrediti che al-
trimentislitterebberoal 2015. Il tut-
to,anchein questo caso,conl'indi-
spensabile garanzia dello Stato.
Legnini ha aggiuntoche sonoin
registrazione anchealtri 5 provve-
dimentiattuativi. Secondoil sotto-
segretario, inumeridiriferimento
restano i 56,8 miliardi di stanzia-
menti complessivivarati conivari
provvedimenti negli ultimi anni e
i 60,5 miliardi totali di debiti da
smaltire.F, aggiunge in serataRen-
zi, «MpsULaltroieri ha restituito 3,5
miliardi che abbiamo messo nei
pagamenti della Pa». «L’obiettivo
del 21 settembre & ancora possibi-
le,manontuttodipendedal gover-
no»diceilsottosegretarioriferen-
dosiancheaitempiealle procedu-
re che coinvolgono direttamente
gli enti debitori. Tuttavia restano
incircolazione anche stime diver-
se,come quelle su cui convergono
sia Federico Merola di ProDemos
sia Paolo Buzzetti dell’Ance:70-75
miliardi.I costruttori, in particola-
re, stimano che all’ediliziafinorasi-
ano stati pagati7,smiliardi mentre
altrinmiliardi sonoancorain atte-

ECONOMIA E POLITICA

sadiesseresaldati. A contifattico-
mungue, sintetizza Buzzetti, il D1
Irpef non ha ancora risolto i pro-
blemi degli investimenti, le spese
in conto capitale, tenute fuori dal
piano pagamenti per I'impatto sul
deficit,ebisognaancoracapire sei
costruttori potranno almenorien-
trare nel piano banche-Cdp per la
cessionedei crediti.

Su quest’ultimo meccanismo a
fornire dettagli &€ Bassanini. «Non
abbiamo ancora deciso il plafond
che metteremo a disposizione, ma
non sara un problema, perché po-
trd comunque essere incrementa-
to». Il problema semmai, sottoli-
nea Bassanini, & nell"execution”
dell’intera operazione che potreb-
be anche scavallare lafatidica data
del 21 settembre considerati i tem-
pi necessari per la registrazione
dellaCorte deiconti. «Siépersoun
meseperil provvedimento attuati-
vo,dicendo chebisognavaaspetta-
relaleggediconversionedeldecre-
to Irpef mentre la norma dice
espressamente che i 30 giorni de-
correvano dalla pubblicazione del
DI». E inoltre, rileva il presidente
Cdp, «si € spostato in avanti anche
il termine entroil quale le imprese
devonopresentareleistanze dicer-
tificazione dei crediti, e il rischio &
che tutto si sposti in avanti. Sareb-
be utile che gli enti rispondessero
progressivamente alleistanze, sen-
za aspettare che vengano prima
raccolte tuttele domande».
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1,87 miliardi

Importo garantibile

Per ogni operazione dicessione
garantita verrd accantonatoa
titolodi coefficiente di rischio
almeno I'8% dell'importo del
credito ceduto dalle imprese:
questo porterd a unimporto
complessivo garantibile paria1l
miliardo e 875 milioni (a fronte
di 750 milioni potenzialmente
garantibili al 30 giugno 2014)

1,9%

«Sconto» massimo

Iltasso disconto massimo che
potranno praticare le banche
sulle cessioni dei creditié
dell’1,9% annuo, comprensivo
diognionere, chesiriduce
all'1,6% per l'importo
eccedentei 50mila euro

60 miliardi

Debiti totali

Peril Mefiltotale dei debiti da
pagare é di 60,5 miliardi, a
fronte dei quali sono stati
complessivamente stanziati

56,8 miliardi
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Via libera in commissione Finanze alla Camera - Pili tutele per i professionisti

Primo si al rientro dei capitali

Accordo con il governo: nel Ddl entra il reato di autoriciclaggio

La Commissione finanze della Camera

halicenziato ieriserail testo dilegge sul rien-
tro dei capitali dall’estero e sulla riemersio-
ne del "nero” nazionale. Grandi novita dagli
ultimi emendamenti: spunta il reato di auto-
riciclaggio per gli evasori fiscali, ma diminui-
sconole pene perlefrodifiscaliservite acre-
are fondi neri. I professionisti non risponde-
ranno dei falsi del cliente, ma rischiano pitt

diluise lohanno aiutato a "autoriciclare”.

Alessandro Galimberti » pagina 37

Fisco internazionale. Primo si della commissione Finanze della Camera agli emendamenti al disegno di legge che si prepara al passaggio in aula

Rientro capitali con P'autoriciclaggio

Arriva la sanzione penale per il reimpiego delle risorse che derivano da delitti non colposi
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Altraguardo l'emersione
dall'estero e quellainterna
Arriva ung sconto suireat
difrode fiscale

Pil tutele periprofessionisti

Alessandro Galimberti
Milano

mm 1.a nuova voluntary disclo-
sure per il rientro dei capitali
dall’estero e per ’emersione
del nero "nazionale"” da ieri ha
un primo testo definitivo. La
commissione Finanze della Ca-
meraha chiuso in tarda seratail
suo compito di esame degli
emendamenti e si appresta a
passareil testo all’Aula.
L’ultima frenetica giornata
haportatograndinovita: dal te-
sto dell’autoriciclaggio, defini-
tivamente entrato nel disegno
dilegge 2247, all’ulteriore scon-
tosuireati di frode fiscale (che
arrivera ad abbassare le pene a
un quarto dell’importo, prima
si parlava della metd) e al "sal-
vataggio" dei professionisti.
Pergliarticoliz e 3 del decre-
tolegislativo74/2000 - frode fi-
scale - la riduzione arrivera al
punto di rendere la pena carce-
rariaconvertibile in una sanzio-
ne pecuniaria. Buone notizie
per i professionisti: il cliente
che decidera di fare 'emersio-
ne manlevera il suo consulen-
te, garantendo sotto propria e
unica responsabilita di non
aver attestato il falso.
Malapartita grossasiegioca-
ta sull’autoriciclaggio. L’emen-
damento Causi fa un’operazio-

o
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ne di maquillage letterale mini-
malistico all’attuale 648-bis del
codice (riciclaggio) ma che ha
effettimolto importanti, a voler
usare un eufemismo. In sostan-
zasparisce dall’incipit dellanor-
ma l'espressione «fuori dai casi
di concorso nel reato», cioé
quella scialuppa di salvataggio
che per decenniha"immunizza-
to" il reale beneficiario delle
operazioni di ripulitura. Il futu-
roreatodiriciclaggio punirain-
vece «chiunque sostituisce o
trasferisce denaro, beni o altre
utilitd provenienti da delitto
noncolposo» compiendo opera-
zionitalida «ostacolarel’identi-
ficazione della loro provenien-
zadelittuosax». E per tuttii colpe-
voli, compreso lauto-riciclato-
re, la condanna per il solo reato
di "lavaggio" oscillera tra 4 e 12
anni di carcere (al lordo, ovvia-
mente, dell’applicazione degli
istitutidilegge, dal bilanciamen-
to delle circostanze - attenuan-
ti/aggravanti-aquelli procedu-
rali:ritialternativi). Pena che pe-
ro scenderebbe traizegli8 anni
nell’ipotesi che il reato presup-
postosia punito con penaeditta-
le massima non superiore ai 6
anni. Eil caso, vale appenalape-
na di sottolinearlo, dei reati fi-
scali anche pitigravi (ladichiara-
zione fraudolenta dell’articolo 3
deldecreto 74 & punita appunto
conlapenamassima di sei anni)
e di tutti i reati societari, a parti-
re dalle false comunicazioni
con danno alla societa (che € la
forma pit1 grave: 3 annidi reclu-
sione e perseguibilita, tral’altro,
a querela di parte). Quindi la
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norma antievasori fiscali - visto
chelafinalita principale del nuo-
v0 648-bis e colpire chihaporta-
to all’estero i fondi neri, e non a
caso entranelddl "rientro dei ca-
pitali" - e di fatto il comma 2 ap-
penaillustrato. Problemi piti se-
ridovrebbero invece avereipro-
fessionisti impegnatia struttura-
re la fuga dei capitali, insieme
agli intermediari, bancari in te-
sta, punti con «pena aumenta-
ta» per l'autoriciclaggio rispet-
toalriciclatore/autoriciclatore.

Lanorma di armonizzazione
sistemica con la voluntary di-
sclosure € nel quarto comma
delnuovo 648-bis, che premiai
"pentiti" (dall’evasore ai suoi
consulenti) conuno sconto «fi-
no a due terzi» di pena, ma a
condizione che «assicurino le
prove del reato» e impedisca-
no l'ulteriore protrazione del
delitto stesso (unasortadinor-
ma "cugina" del ravvedimento
fiscale). La voluntary fa cadere
la perseguibilita dei reati pre-
supposto di origine fiscale (dI-
gs 74/2000) ma non quelli so-
cietari (sul punto si vedaanche
11 Sole 24 Ore del 27 giugno).
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" LASANZIO

I PROFESSIONISTI

Le novitainarrivo

Ilfuturo reatodi
autoriciclaggio punira
«chiunque sostituisce o
trasferisce denaro, benioaltre
utilita provenienti da delitto
noncolposox». Sparisce
dall’incipit della norma
I'espressione «fuori dai casi di
concorso nel reato» cioéil
paracadute che per decenniha
rappresentato un
salvacondotto peril reale

Reclusione estesa anche
all’auto-riciclatore

Per tuttii colpevoli, compreso
l'autoriciclatore, lacondanna
perilsoloreatodi"lavaggio"
oscilleratra4e 12 annidi
carcere. Penachescendetrai2
e gli8 anni nell’ipotesi cheil
reatopresupposto sia punito
con pena edittale massimale
non superiore ai6 anni. Eil
caso deireatifiscali pil gravie
ditutti i reati societaria partire
dalle false comunicazioni con

Doppio binario
Nell’ambitodella voluntary
disclosurenon
risponderanno di eventuali
falsicommessidal cliente.
Ma, al contrario, nella nuova
normativa sull’antiriciclaggio
rischiano sortianche peggiori
iconsulentiimpegnatia
strutturare la fuga dei
capitali, primitra tutti
professionisti, avvocatima
anche bancari, puniti con

beneficiario delle operazioni
diripulitura

dannoallasocieta

I PENTITI

Incentivi a chi collabora con
la giustizia

Lanorma di armonizzazione
sistemica con la voluntary
disclosure & nel quarto comma
del nuovo 648-bis, che premia
i"pentiti" (dall'evasore ai suoi
consulenti) con uno sconto
«finoadueterzi» dipena,maa
condizione che «assicurino le
prove delreato» e
impediscano l'ulteriore
protrazione del delitto stesso
(unasortadinorma "cugina"
del ravvedimentofiscale)

o
3ﬂnniversaﬂ'o
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«pena aumentata» rispetto al
riciclatore-autoriciclatore

FRODE FISCALE

Pene ulteriormente
diminuite, viail carcere
Unamodifica dell’ultim’ora ha
ulteriormente diminuitole
pene per frode fiscale per chi
ha costituito fondi all’estero
(articoli 2e 3 del digs 74/200),
conloscontochearriveraa
erodere tre quartidella
condanna. Intal modosi apre
la possibilita diconvertirela
penadetentiva inflitta dal
giudice in unasanzione
pecuniaria, sfruttandouna
norma generale del codice

POLITICA
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Cottarelli e Cantone, controlli sugli acquisti anomall
Sprechi, nel mirino
cento enti pubblici

== Ci sono 32 mila soggettiin
Italia autorizzati a spendere
denari pubblici: I'obiettivo del
governo é di scendere a 35.
Nel frattempo, sono partiti i
controlli coordinati dal com-
missario alla spesa Carlo Cot-

tarelli e Raffacle Cantone, il
magistrato scelto per guidare
Pautorita anticorruzione. Cen-
to enti sono nel mirino - riceve-
ranno una lettera con richiesta
di spiegazioni - per acquisti
anomali. Barbera e Baroni APAG.7

Cento enti nel mirino
per acquisti “anomali”

Via ai controlli di Cottarelli e Cantone: una lettera chiede chiarimen

U data
(] stampa
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I nodi

Lindagine sulle spese

mmm Cottarelli e Cantone scri-
vono a cento enti chiedendo
chiarimenti sugli acquisti

ALESSANDRO BARBERA
ROMA

Siete un funzionario ministe-
riale e avete bisogno di una
fornitura di graffette? Guida-
te un grande ospedale e vi
mancano le siringhe? Nel re-
gno di Sua Maesta, dove la re-
visione della spesa I'hanno
fatta da un pezzo, c’¢ il Gran-
de Prontuario. Un mattone di
duemila pagine - esiste anche
una versione cartacea - nel
quale troverete il prodotto
che fa per voi al prezzo pil
basso possibile. In Gran Bre-
tagna sono stati fissati prezzi
standard per 500mila pro-
dotti acquistabili dalla pub-
blica amministrazione. Nella
sanita italiana, dove il proces-
S0 & appena iniziato, siamo a
quota 500.

Il giorno in cui potremo
vantare un prontuario come
quello inglese potremo defi-
nirei un Paese normale. Per
ora Carlo Cottarelli cerca di

o
3/’41miversario

Le aziende di Stato

mmm Entroluglio Cottarelli depo-
sitera la sua proposta per ridurre
il numero delle partecipate

mettere sotto controllo una
macchina pubblica che con la
(contro)riforma del Titolo
quinto del 2001 ha moltiplica-
to in maniera esponenziale i
soggetti autorizzati a spende-
re denaro. Le ultime stime del
governo dicono che ce ne so-
no 32mila, 'obiettivo & scende-
re a 35: poco pilt della somma di
tutte le centrali di acquisto del-
le Regioni. Cottarelli discutera
venerdi con Palazzo Chigi di co-
me arrivarci. I costi «bench-
mark» per ora sono limitati a
settori in cui caleolare gli spre-
chi & pili semplice: elettricita,
gas, telefonia fissa e mobile,
carburanti, carburanti a rete
(ovvero quelli che vengono for-
niti a domicilio), combustibili
per riscaldamento. Per questi
prodotti la pubblica ammini-
strazione & tenuta a fare gli ac-
quisti attraverso la Centrale
degli acquisti nazionale, a me-
no che non riesca a trovare for-
nitori a prezzi piit bassi.

ECONOMIA E POLITICA
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Le centrali di acquisto

mmm Sono 32 mila i soggetti au-
torizzati a spendere denaro
pubblico: diventeranno 35

Dalla prossima settimana si
inizia - e sottolineiamo si inizia -
a fare sul serio: Carlo Cottarelli
e Raffaele Cantone, il magistra-
to scelto da Renzi per guidare
I'autoritd anticorruzione, spe-
diranno cento lettere ad altret-
tanti enti pubblici a cui verran-
no chieste spiegazioni sulle mo-
dalita di acquisto di quei beni.
Impossibile ottenere dettagli
sui destinatari, si sa solo che
nella lista ¢’e di tutto: Asl, mini-
steri, Comuni, chiunque abbia
fatto acquisti fuori dalle proce-
dure Consip. Al Tesoro ci ten-

E LASTAMPA
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gono a sottolineare che il cam-
pione non é di «sospettati», ep-
pure sitratta di procedure ano-
male sulle quali vuole vederci
chiaro. Se le risposte non sa-
ranno soddisfacenti, Cottarelli
mandera la Guardia di Finanza
a verificare da vicino 'accadu-
to, nei casi limite ad acquisire
carte: & quel che prevedono i
poteri del decreto che ha istitu-
ito il commissario alla spesa.
La ragione del tandem con
Cantone & invece nei poteri di
quest’ultimo: 'ultimo decreto
di riforma della pubblica am-
ministrazione ha accorpato
sotto il cappello della nuova
«Anac» la disciolta Autorita di
vigilanza sui contratti pubblici.
Da quando il commissario
alla spesa si & insediato - non &
passato nemmeno un anno - di
strada se ne & fatta pii di quel
che si potrebbe immaginare.
Le Province sono in via di elimi-
nazione, le Camere di commer-
cio si sono viste dimezzare i
contributi camerali, le scuole di
formazione pubbliche sono sta-
te accorpate, la spesa per gli
acquisti di beni e servizi & stata
imbrigliata. La questione che
sta impegnando Cottarelli not-
te e giorno & la grande voragine
delle partecipate di Comuni e
Regioni: sta cercando di capire
quante siano, e in che modo
spingere i Comuni a chiudere o
vendere quelle inutili. Per fine
luglio sara pronta la sua propo-
sta: una delle strade possibili &
quella diabolireil tetto di spesa
previsto dal Patto di stabilita
interno per chi accettera di ta-
gliarle. Per ora ci si accontenti
di sapere che Tesoro e Palazzo
Chigi hanno censito almeno
350 societd impegnate nella
produzione di latte, uova, pro-
sciutto, vino o nella organizza-
zione di gite turistiche. E poi di-

cono degli euroburocrati.
Twitter @alexbarbera
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Bisogna infrangere
ilmuro eretto

dagli euroscettici

da un lato e dai rigoristi
aoltranza dall’altro

di Dino Pesole

Nel suo discorso per moltiversi
irrituale, pronunciato sul filo
delle grandidichiarazionidiprinci-
pio piti che sotto il profilo stretta-
mente programmatico, Renziriba-
disce che I'Ttalia rispetterale rego-
le maserve la crescita. Il passaggio
versoil «miglior utilizzo della fles-
sibilita», secondole faticose intese
raggiunte nel Consiglio europeo
del 26 e 27 giugno, pare tutt’altro
che scontato.

a questo punto di vista,
D lavvio del semestreita-

liano di presidenza del-
laUe parteinsalita. Renzinon
ha indicato nel suo discorso
ai parlamentari neo eletti i
passaggi che dovrebbe con-
durre all’auspicata flessibili-
t3, affidandosi al testo scritto
consegnato alla presidenza
del Parlamento.

Se l'impianto delle regole eu-
ropee sul fronte della disciplina
dibilancioe almomento intangi-
bile, Ienfasi sulla crescita posta
ieri dal presidente del Consiglio
MatteoRenzinel suo discorsoal
Parlamento europeo di Strasbur-
go, potrebbe potenzialmente
aprire una breccia in direzione
di una politica economica euro-
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ILPROGRAMMA

Sulla flessibilita
dei conti pubblici
partenzain salita

ILPROGRAMMA

Un semestre
in salita

peafinalmente orientataal soste-
gnodellosviluppoedell’occupa-
zione. L'utilizzo del condiziona-
le & d’obbligo, come mostra la
nettapresadiposizionedel capo-
gruppo del Ppe, il tedesco Man-
fred Weber («i debiti non crea-
no futuro, lo distruggono, dob-
biamo continuare sulla linea del
rigore»). Il «nuovo inizio» che
ispira il programma italiano per
il semestre, propone una nuova
agenda di politica economica
«basata su riforme strutturali e
investimentiperla crescitael’oc-
cupazioney. In chiave europea,
si tratta di spingere ’accelerato-
resui«quattro pilastri» fatti pro-
pridal Consiglio europeo del di-
cembre 2012. Focus su unione
bancaria, rafforzamentodellare-
golamentazione dei mercati fi-
nangziari, fiscalita e bilancio.

Certolo scambio trariforme e
pititempoadisposizione perrien-
trare nella «regola del debito»,
maanche per aprire la partita de-
gli investimenti con quota nazio-
nale parzialmente scomputabile
dal calcolo del deficit, & ancora
formalmente sul tappeto. Se ne
comincera a discutere concreta-
mente con la prossima Commis-
sione europea che s’insediera a
novembre. Non sara una passeg-
giataprovareainfrangere nell Eu-
roparlamento il muro eretto da-
gli euroscettici da unlato e dairi-
goristiad oltranza, dall’altro.

Al centro del semestre occor-
reporreiltemacentrale delrilan-
cio di grandi progetti infrastrut-
turali, provareaportare al tavolo

della discussione il tema della
mutualizzazione del debito attra-
verso la creazione di un nuovo
veicolo finanziario comunitario,
dotato di garanzie fornite dagli
statimembri e capace di emette-
re titoli di debito. Difficile che si
possa sull'argomento fare passi
inavanti,come delrestohaimpli-
citamente ammesso il ministro
dell’Economia, Pier Carlo Pado-
annell’intervista di due giorni fa
al Sole 24 Ore, ma sul piano pro-
grammatico si potrebbe provare
quanto meno ad avviare l'istrut-
toriapreliminare. Per!'Ttalia-co-
medelrestoéstatoribaditoapilt
ripresesiadaRenziche daPado-
an-lascommessalasigiocatut-
tasul piano delle riforme.

Se il collegamento riforme-
flessibilitd, peraltrogia contenu-
tonellastessadisciplinadibilan-
cio, fara effettivamente breccia
(laprecondizione ¢ essere fuori
dalla procedura per disavanzo
eccessivo), sara la Commissio-
ne avalutare caso per caso, nel-
la premessa che comunque do-
vremo non infrangere il tetto
del 3% nel rapporto deficit/pil,
assicurarne la progressiva di-
scesa e realizzare al tempo stes-
so il pareggio di bilancio in ter-
ministrutturalineitempiindica-
ti (2015, ma I'Ttalia ha chiesto lo
slittamento al 2016).

Mercato del lavoro, giustizia,
fisco, pubblica amministrazio-
ne:elenco delle azioni-in par-
te gia intraprese, per il resto da
realizzare — € nutrito, vainserito
nel quadro delle raccomanda-

EDITORIALI E COMMENTI

zionirivolte all'TtaliadallaCom-
missione Ue lo scorso 2 giugno,
sulla scia del «Programma na-
zionale di riformay» presentato
lo scorso aprile, e dunque con
una proiezione necessariamen-
te rivolta all’orizzonte
dell’Agenda Ue «2020», neces-
sariamente ribadita dal pro-
gramma italiano per il semestre.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Regola del debito

o Con "regola del debito" si
intendeil nuovo quadro di riforma
della governance economica

dell’'Ue,che prevede una regola
numerica per l'avvicinamento del
debitoal valore soglia del 60%
del Pil. Sistabilisce che, per la
quota del rapporto debito/PIL in
eccessorispettoal valore del
60%, il tasso di riduzione debba
esserepariad1/20all'annonella
media dei tre precedenti esercizi.
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Pl credito per la crescita Ue»
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Siamo il Paese piu caro del Mediterraneo

Tasse record su alberghi e ristoranti

Ecco perché sara un'estate senza turisti
TURISMO IN DIFFICOLTA
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Anno 2013
-4,3% arrivi degli italiani

-0,2% arrivi degli stranieri

Siamo la nazione

Anno 2014

Si muovera meno

della meta degli italiani
e solo uno su tre

alloggera in albergo
pili cara del Mediterraneo A Altre scelte
con la spesa per hotel . _}

e ristoranti superiore

del 10% rispetto

alla media Ue

P&G/L

=z CARLO CAMBI

EENE Qualcuno spieghi a Renzi
che & cominciata l'estate. Una
pessima estate per noicon la di-
soccupazione che aumenta an-
cora e il gelo sceso dalle vette
dell'Tstat sul Pil: cresceremo ap-
peno dello 0,7%. Ma il pessimi-
smo sull'estate arriva dal turi-
sSmo: avremo - e previsione di
questigiorni - se va bene un sal-
do zerorispetto a 2013 che e sta-
to un anno nerissimo. Si e chiu-
so con un calo del 4,3% degli ar-
rivi che ha riguardato sia gli ita-
liani (-8%) sia gli stranieri
(-0,2%). Si muovera meno della
meta degli italiani e solo uno su
tre alloggera in albergo. Gli altri
eserciteranno queste opzioni:
abitazioniin affitto (19%), segui-
te da villaggi turistici e bed and
breakfast (7%) e gli agriturismo
(3%). Subito ci si & affannati a
chiedersi perché accade.

Ed ecco la risposta della
Coldiretti: siamo per i turisti la
nazione pil cara del Mediterra-
neo con la spesa per hotel e ri-
storanti che risulta superiore
del 10% rispetto alla media Ue.
In questo confronto si evince
che la destinazione pili conve-
niente per hotel e ristoranti e il
Montenegro dove sipagail 37%
in meno rispetto alla media co-
munitaria, seguito dalla Croa-
zia con il 26% in meno, dal Por-
togallo dove il risparmio & del
23% e dalla Turchia dove il con-
to einferiore del 22%. 1l confron-
to, prosegue Coldiretti, «& pe-

Abitazioni in affittc  19%

Villaggi turistici e bed
and breakfast 7%

Agriturismo 3%

sante anche con Paesi tradizio-
nalmente rivali dell'Ttalia come
la Grecia, dove l'esborso per ri-
storazione e alloggio e inferiore
del12%, e la Spagna che costail
9% in meno della media».
Colpa dei nostri operatori
chefannoifurbi? Assolutamen-
te no. Colpa prima di tutto del
gap fiscale, ma soprattutto del
fatto che il turismo per il gover-
no il turismo non conta nulla.
Lo chiedano agli spagnoli che
gongolano perchéla crescita at-
tesadi quest'estate potrebbe es-
sere del 5% rispetto al 2013. An-
che in Spagna cala la domanda

internama loro compensano al-
la grande. Lo chiedano ai greci
chesiaspettano un incremento
turistico a due cifre e che affida-
no ai vacanzieri la ripresa tant'e
che il governo ha deciso di ta-
gliare di 10 punti I'Iva sui ristor-
nati. Dal primo d'agosto si pas-
sadal 23% al 13 con la prospetti-
va di ridurre ancora. E da noi?
Danoil'esatto contrario. C'é chi
pensadi aumentare I'lva suiser-
vizi turistici. In quel 10% in piu
di prezzi, che peraltro pone'lta-
lia ai margini del mercato turisti-
co europeo - ed e un paradosso
visto che restiamo la seconda
destinazione pill appetita, ma
non praticata dacché siamo sci-
volati al sesto posto - ci sta inte-
rala differenza di trattamento fi-
scale tra noi e i nostri principali
concorrenti.

L'Ivain Italia sul turismo e ge-
neralmente del 10%, in Francia
del 5,5 in Spagna oscilla dal 6
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all'8% a seconda dei servizi, nel
resto del Mediterraneo si va da
quote esenti ad un massimo del
6% con eccezione della Grecia.
Ma I'Ttalia dei paradossi fiscali
ad esempio & la nazione che ha
rinunciato - pur avendo i famo-
si8 mila chilometri di coste - del
tutto al turismo nautico. Dopo
l'aumento della tassa di stazio-
namento, dopo aver messo per-
fino i canotti nel redditometro
facendo fuggire dai nostri porti
i170% delle imbarcazioni ha fat-
toun'altra operazione: ha porta-
to 1'lva sui servizi portuali al
23% con un gap rispetto allame-
dia del Mediterraneo di 15%
percentuali! E Dario Franceschi-
ni haribadito che chiva per ma-
re deve pagare mentre chi ha
un camper pud sostare nei par-
cheggi pagando il 10% di Iva.
Cosi - ad esempio in Liguria - &
scattata la solita furbata: la Re-
gione si appresta a dichiarare i
porti turistici aree di sosta perle
barche per equiparare il tratta-
mento fiscale della nautica a
quello dei camper. Con l'ovvia
dimostrazione che in Italiail tu-
rismo non conta nulla.
Qualcuno lo faccia presente a
«ghe Renzi mi». Hai visto mai
che insieme all'immunita per i
non-senatori ci scappa anche
Iimmunita dalle idiozie fiscale
perilnostro turismo che in ogni
convegno e la panacea di tutti
gliitalici mali, ma nella realta di
ogni giorno e afflitto da tutti gli
italici mali? Buone vacanze.
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